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DEJA SIN EFECTO RESOLUCION EXENTA N2 71, DE 2021,
DEL MINISTERIO DE HACIENDA Y ESTABLECE BASES DE
COLOCACION Y PAGO ANTICIPADO DE LOS BONOS DE LA
TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA.

VISTOS:

Lo dispuesto en el Decreto Supremo N2 2.047, de 2015,
modificado mediante el Decreto Supremo N2 423, de 2017, ambos del Ministerio de Hacienda (en adelante,
el “Decreto de Agencia”); el Reglamento Operativo del Banco Central de Chile (en adelante, también “Banco
Central”), publicado en el Diario Oficial el 27 de julio de 2019 (en adelante, el “Reglamento Operativo”); en
los Decretos Supremos N2 286 y 1.362 de 2022, ambos del Ministerio de Hacienda; el Decreto Supremo
N2 71, de 2022, del Ministerio del Interior y Seguridad Publica; la Resolucion Exenta N2 71, de 2021, del
Ministerio de Hacienda; y en la Resolucién N2 7, de 2019, de la Contraloria General de la Republica.

CONSIDERANDO:

1. Que, para mantener actualizada la normativa referente
a las bases de colocacion y pago anticipado de los bonos de la Tesoreria General de la Republica (en
adelante, la “Tesoreria”), se hace necesario dejar sin efecto la Resolucién Exenta N2 71, de 2021, del
Ministerio de Hacienda.

2. Que, para la debida ejecucion de las operaciones de
colocacion y pago anticipado (en adelante, este uUltimo “Pago Anticipado”) autorizadas por la normativa
vigente, resulta necesario establecer las reglas y procedimientos relativos a la colocacion y Pago Anticipado
total o parcial de los valores representativos de deuda publica directa en el mercado local (en adelante, los
“Bonos”), asi como la liquidacién de dichos instrumentos.

RESUELVO:

1. DEJASE sin efecto la Resolucién Exenta N2 71, de
2021, del Ministerio de Hacienda, que establece bases de colocacién de los bonos de la Tesoreria General
de la Republica a través del Banco Central de Chile.

2. ESTABLECENSE las siguientes bases de colocacién y
Pago Anticipado (en adelante, “Bases de Colocacién” o “Bases”) de los Bonos de la Tesoreria, las cuales
contienen las reglas y procedimientos aplicables y constituyen un complemento a lo establecido en el o los
decretos de emisidn y Pago Anticipado y los similes de emision respectivos.

TITULOI. Licitacién de venta de Bonos de la Tesoreria General de la RepUblica
1. Licitacidon o Subasta
1.1. Laslicitaciones de venta de determinados montos de Bonos de la Tesoreria en Unidades de Fomento

y en pesos (en adelante, “Bonos de Primera Emisién”), en las que el Banco Central haya sido
designado como agente fiscal (en adelante, el “Agente Fiscal”), se sujetaran a las condiciones que se

E Este documento ha sido firmado electrénicamente y para su

MARIO MARCEL CULLELL r
' Lt T verificacion ingrese en www.hacienda.cl/verificacion el

MINISTRO DE HACIENDA

. codigo : HT97-H2XH-WSH7-8C1K
SUBSECRETARIA DE HACIENDA

Ministerio de
Hacienda

1




Ministerio de
Hacienda

Gobierno de Chile

establecen en el Reglamento Operativo y en las correspondientes bases y condiciones financieras
gue el Banco Central publique al efecto.

1.2. El Agente Fiscal subastara los Bonos de Primera Emisidn a través de licitaciones en determinados dias
realizadas mediante el “Sistema de Operaciones de Mercado Abierto” y de conformidad con lo
establecido en el Reglamento Operativo.

TITULOIIl.  Pago Anticipado de Bonos por ventanilla
1. Operaciones de Pago Anticipado de Bonos por ventanilla

1.1 Los Pagos Anticipados de Bonos colocados con anterioridad (en adelante, “Bonos Vigentes”) se
realizaran mediante las siguientes operaciones:

a) Rescate por compra en efectivo por ventanilla, en cuyo caso el pago del precio de adquisicién
por parte de la Tesoreria se realizard con dinero (en adelante, “Rescate por Cash”); y/o

b) Rescate por intercambio por ventanilla por Bonos de Primera Emisidn, la que se realizara con
cargo a la compra por parte de la Tesoreria de Bonos Vigentes de dominio de la institucién
adjudicataria (en adelante, “Rescate por Intercambio”).

1.2 Las ofertas del Ministerio de Hacienda (en adelante también, el “Emisor”) de Rescate por Cash o
Rescate por Intercambio de Bonos Vigentes por ventanilla se materializara a través de la publicacién
de las fechas relevantes en la pagina web institucional del Ministerio de Hacienda, en la seccién de |a
Oficina de la Deuda Publica, sin perjuicio de las instrucciones que corresponde realizar al Agente Fiscal
de conformidad con el Decreto de Agencia.

Todas las posturas relativas a un Rescate por Cash o Rescate por Intercambio de los inversionistas
deberan realizarse en mdltiplos de cinco millones de pesos ($5.000.000) en el caso de Bonos
denominados en pesos, y en multiplos de 500 Unidades de Fomento (UF), en el caso de Bonos
denominados en UF.

2. Precios y horarios para presentacion de las ofertas por ventanilla

2.1  Previo a cada fecha de operacién (en adelante, [T]), se informard, con al menos 3 dias habiles de
anticipacion, el listado y el monto nocional maximo de Bonos Vigentes que recibira la Tesoreria en el
caso de Rescate por Cash vy, de ser aplicable, en el caso de Rescate por Intercambio. El precio para la
aceptaciéon de los Bonos Vigentes, expresado como rendimiento al vencimiento (Yield to Maturity o
“YTM”) con 2 decimales, se informara con un dia de anticipacion a la fecha de cada operacion [T]-1,
o dos dias de anticipacién [T]-2 en operaciones donde participen también Inversionistas via ICSD a
los que se alude en el punto 2.3 de este titulo, en ambos casos a mas tardar a las 05:00 P.M. del dia
correspondiente.

2.2 Las posturas de venta de Bonos Vigentes realizadas por los inversionistas que mantienen sus
intereses en los Bonos Vigentes a través de cuentas depositantes mantenidas por éstos en el Depdsito
Central de Valores (en adelante, el “DCV”) (en adelante, los “Inversionistas via DCV”), para su Rescate
por Cash por parte de la Tesoreria, se comenzaran a recibir una vez publicado el precio de los Bonos
Vigentes y hasta las 09:00 A.M. del dia [T], mediante el mecanismo establecido en el Reglamento
Operativo del Agente Fiscal.

2.3 Para las operaciones que el Ministerio de Hacienda determine, se podrd incluir la participacion de
aquellos inversionistas que mantienen sus intereses en los Bonos Vigentes en forma indirecta a través
de algun depdsito internacional de valores o International Central Securities Depository (en adelante,
“ICSD”) determinado por el Emisor. Los inversionistas de este tipo (en adelante, “Inversionistas via
ICSD”) que deseen realizar posturas de venta de Bonos Vigentes deberan hacerlo mediante el
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mecanismo establecido en el protocolo para inversionistas que mantienen sus intereses a través de
un ICSD (en adelante, el “Protocolo”) que serd publicado en idioma inglés en la pdagina web
institucional del Ministerio de Hacienda. El Ministerio de Hacienda, mediante la publicacién del
calendario de operaciones a ejecutar en la pagina web institucional, indicard en cudles de estas
operaciones podrdn participar los Inversionistas via ICSD.

2.4 Posteriormente, una vez finalizada la recepcién de las posturas de venta de Bonos Vigentes por
ventanilla (para su Rescate por Cash), se podra realizar una licitaciéon de venta de Bonos de Primera
Emision el mismo dia, con el propdsito de financiar una parte o la totalidad del Rescate por Cash. El
monto nocional a licitar de Bonos de Primera Emision se informaria alrededor de las 9:30 A.M. del
dia [T] y el horario de la subasta serd entre las 10:00 A.M. y 11:00 A.M. del dia [T].

2.5 Unavezadjudicada la subasta de Bonos de Primera Emisidn, el Ministerio de Hacienda ofrecer3, entre
las 12:00 A.M. del dia [T] y las 09:00 A.M. de [T]+1, realizar un Rescate por Intercambio por ventanilla
de Bonos Vigentes a entregar por el inversionista, a cambio de Bonos de Primera Emisién a entregar
por la Tesoreria. El precio de estos Ultimos, expresado como rendimiento al vencimiento (“Yield to
Maturity o YTM”) con dos decimales, sera el que resulte de la adjudicacidon de la subasta del mismo
dia; mientras que el precio de los Bonos Vigentes sera el que se informe acorde con lo dispuesto en
el punto 2.1 de este titulo.

2.6 Vencido el plazo para la recepcion de posturas por parte de los inversionistas, se consolidaran los
montos totales de las posturas recibidas de parte de los Inversionistas via ICSD y los Inversionistas via
DCV, y el Ministerio de Hacienda definira un Ratio de Aceptacién para una o ambas posturas, en caso
de existir un monto nocional maximo, que sera aplicable para todos los inversionistas.

TITULO IIl.  Pago anticipado mediante la licitacién de venta de bonos de la Tesoreria con el objetivo de
intercambiar Bonos Vigentes con la institucién adjudicataria a través del Agente Fiscal

1. Licitacion

1.1 Lalicitacion en operaciones de Pago Anticipado se realizara conforme a la seccion lll del Reglamento
Operativo, el cual establece que formara parte de la oferta para adquirir los Bonos de Primera Emision
cuya venta se licite, la respectiva postura de venta de Bonos Vigentes efectuada a través del Agente
Fiscal, con el objeto de pagar el precio de los Bonos de Primera Emision comprendidos en la oferta.

1.2 En todo caso, el perfeccionamiento de las posturas de compra de Bonos de Primera Emisién
presentadas por las instituciones participantes quedard sujeta a la condicién suspensiva de
transferirse integramente a la Tesoreria los respectivos Bonos Vigentes a ser entregados a la misma.

TITULOIV.  Licitacién de compra o pago anticipado de Bonos Vigentes de la Tesorerfa.
1. Licitacidon

1.1 Las licitaciones de compra o pago anticipado de determinados montos de Bonos Vigentes en Unidades
de Fomento y en pesos, en las que el Banco Central haya sido designado como Agente Fiscal, se
sujetaran a las condiciones que se establecen en el Reglamento Operativo y en las correspondientes
bases y condiciones financieras que el Banco Central publique al efecto.

1.2 El Agente Fiscal subastarad la compra de Bonos Vigentes a través de licitaciones en determinados dias
realizadas mediante el “Sistema de Operaciones de Mercado Abierto” y de conformidad con lo
establecido en el Reglamento Operativo.
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1.3 Entodo caso, el perfeccionamiento de las posturas de venta de Bonos Vigentes presentadas por las
instituciones participantes quedard sujeta a la condicidn suspensiva de transferirse integramente a
la Tesoreria los respectivos Bonos Vigentes a ser entregados a la misma.

TITULOV. Liquidacién
1. Identidad de los adquirentes o adjudicatarios

1.1. En el caso de las operaciones canalizadas a través del Agente Fiscal e independientemente del tipo
de operacion que se trate, el Agente Fiscal entregara el dia [T] o [T]+1, segun corresponda, al Tesorero
General de la Republica y al Ministro de Hacienda, o a quienes éstos designen, un reporte en que
conste la identidad de los adquirentes o adjudicatarios de los Bonos de Primera Emisidn vy, si aplicase,
el monto a pagar anticipadamente respecto de cada uno de los Bonos Vigentes, incluyendo la
referencia a montos nominales y precio de adquisicion pagados en cada caso.

2. Liquidacién contra dinero para Inversionistas via DCV

2.1 La liquidacion contra dinero sera aplicable en las licitaciones especificadas en el Titulo | de estas
Bases, asi como en las operaciones de Rescate por Cash de Bonos Vigentes indicados en el Titulo Iy
en las operaciones de Licitacion de compra o pago anticipado de Bonos Vigentes de la Tesoreria
indicados en el Titulo IV, en cuyo caso el pago del precio de adquisicién por parte de Tesoreria se
realizara con dinero dos dias después del dia [T] (en adelante, [T+2]).

2.2 La Tesoreria realizard directamente la liquidacién o settlement y entrega o recepcidon, segun
corresponda, de los Bonos via DCV que figuren en la lista de asignacion y adjudicacién que el Agente
Fiscal haya entregado a la Tesoreria, de conformidad con el Reglamento Operativo.

2.3 La liquidacién de los Bonos se realizard mediante el mecanismo de Entrega Contra Pago o DVP
(Delivery versus Payment) que provee el DCV, el cual permite la liquidacién de una operacion de venta
garantizando que la entrega de los valores se realice solo si ocurre el pago. Para ello, el Emisor
realizard la entrega de los Bonos de Primera Emisiéon o el pago en dinero para recibir los Bonos
Vigentes adjudicados acorde a las operaciones indicadas en el Titulo IV, contra el correspondiente
pago o recepcién de Bonos Vigentes, segln corresponda, el dia [T+2].

2.4 La entrega de los Bonos de Primera Emision por parte de la Tesoreria se realizard contra el pago
efectivo del precio de los mismos en la cuenta bancaria N2 9007695 de la Tesoreria en el Banco del
Estado de Chile a mas tardar a las 12:00 P.M. del dia [T+2].

2.5 LaTesoreriainstruird al DCV la transferencia de los Bonos de Primera Emisién adjudicados a la cuenta
qgue el adquiriente le haya sefialado, para lo cual cada adquirente, que debera tener una cuenta
depositante con el DCV, debera confirmar su cédigo depositante con la Tesoreria. Esta transferencia
se realizard a mas tardar las 12:00 P.M. del dia [T+2].

2.6 Elprocedimiento descrito en los numerales anteriores, en lo pertinente, sera aplicable para la entrega
de los Bonos Vigentes por parte de los adjudicatarios en un Rescate por Cash contra el pago efectivo,
del precio de adquisicion por la Tesoreria. Lo anterior, serd igualmente aplicable a las operaciones
indicadas en el Titulo IV. Para estos efectos, el adjudicatario deberd instruir, mediante el mecanismo
de DVP la entrega de los Bonos Vigentes ofrecidos a la cuenta depositante con el DCV de la Tesoreria,
cuyo codigo es 23002, a mas tardar a la 1:00 P.M. del dia [T+2].

3. Liquidaciéon contra la venta y transferencia en dominio a la Tesoreria de Bonos Vigentes para
Inversionistas via DCV
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3.1 La liquidacion de un Rescate por Intercambio se materializard mediante la venta y transferencia en
dominio a la Tesoreria de Bonos Vigentes. Lo anterior serd aplicable en las licitaciones especificadas
en el Titulo I, asi como en las operaciones de ventanilla denominadas de Rescate por Intercambio
(punto 1.1, letra b, del Titulo ), en que actle el Banco Central como Agente Fiscal con Inversionistas
via DCV.

3.2 El pago del precio de adquisicion de los Bonos de Primera Emision debera realizarse el dia [T+2]
exclusivamente mediante la venta y transferencia en dominio a la Tesoreria de los Bonos Vigentes
ofrecidos, y el pago de la Diferencia en pesos, a que alude el Reglamento Operativo, si
correspondiese.

a) Cuando el adjudicatario deba pagar la Diferencia, éste deberd instruir una transferencia libre de
pago al DCV de los Bonos Vigentes ofrecidos, a la cuenta que la Tesoreria le sefiale, a mds tardar
a las 12:00 P.M. del dia [T+2]. Posteriormente, debera instruir mediante el mecanismo de
Entrega Contra Pago o DVP que provee el DCV, el pago de la Diferencia (contra la recepcién de
los Bonos de Primera Emisiéon adjudicados) a mds tardar a la 1:00 P.M. del dia [T+2].

b) Cuando el adjudicatario deba recibir la Diferencia, éste debera instruir, mediante el mecanismo
de Entrega Contra Pago o DVP que provee el DCV, la entrega de los Bonos Vigentes ofrecidos
(contra el pago de la Diferencia por parte de la Tesoreria) a mds tardar a las 12:00 P.M. del dia
[T+2]. Posteriormente, la Tesoreria instruird una transferencia libre de pago en DCV por los
Bonos de Primera Emision adjudicados a mas tardar a la 1:00 P.M. del dia [T+2].

c¢) Cuando no exista Diferencia alguna, el adjudicatario debera instruir una transferencia libre de
pago al DCV de los Bonos Vigentes ofrecidos, a la cuenta que la Tesoreria le sefiale, a mas tardar
a las 10:00 A.M. del dia [T+2]. Posteriormente, la Tesoreria instruird una transferencia libre de
pago en DCV por los Bonos de Primera Emision adjudicados a mas tardar a las 11:00 A.M. del dia
[T+2].

3.3  El cddigo de la cuenta depositante con el DCV de la Tesoreria es 23002. La Tesoreria solicitara a los
adjudicatarios, mediante correo electrénico u otro medio que estime conveniente, las cuentas
especificas para ejecutar lo establecido en el punto 3.2 de este titulo. Cualquier fallo en la entrega
derivado de la acciéon del adjudicatario, tanto de los Bonos Vigentes vendidos como del pago de la
Diferencia, se entenderd como un incumplimiento en el pago del precio de adquisicién, y se podran
aplicar las medidas sefialadas en el punto 1.3 del Titulo V de estas Bases.

4. Liguidacioén para Inversionistas via ICSD

4.1 Enelcaso de los Inversionistas via ICSD, la liquidacion y entrega de los Bonos Vigentes y/o dinero en
efectivo se realizard a través del procedimiento establecido en el Protocolo, en cumplimiento de la
normativa vigente.

TITULO VI.  Pagos, incumplimientos y entrega de Bonos

1.1  Los pagos que corresponda realizar en relacion con la colocacion, pagos anticipados o servicio de los
Bonos seran gestionados directamente por la Tesoreria.

1.2 Ladeterminacion de un eventual incumplimiento por parte de los inversionistas en el pago del precio
de adquisicién o la entrega de los Bonos sera realizada directamente por la Tesoreria. Se considerara
incumplimiento el supuesto en que cualquiera de las entidades adjudicatarias de los Bonos de
Primera Emision no pague el precio de adquisicion respectivo, no entregue los Bonos Vigentes
ofrecidos en Rescate por Intercambio, o cualquier fallo en la entrega derivado de la accién del
adjudicatario, tanto de los Bonos Vigentes vendidos como del pago de la Diferencia, esto ultimo sera
aplicable solo en el caso de los Inversionistas via DCV. En el caso de los Inversionistas via ICSD, se
procedera de acuerdo con lo que se establezca en el Protocolo.
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1.3 Respecto de los Inversionistas via DCV, en aquellos casos en que la institucion o agente sefialado en
el Anexo N2 1 del Reglamento Operativo incurra en incumplimiento, deberd pagar a la Tesoreria, a
titulo de multa o compensacién, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacién. En el
caso de los Inversionistas via ICSD, se procedera de acuerdo con lo que se establezca en el Protocolo.
Sin perjuicio de lo anterior, la Tesoreria podra imponer la medida de suspensién para participar en
las ventas por licitacién de Bonos de Primera Emision u otros valores que emita la Tesoreria respecto
de los cuales el Banco Central actle como Agente Fiscal, por el tiempo que determine, a la institucion
0 agente que incurra en este incumplimiento.

ANOTESE, COMUNIQUESE Y ARCHIVESE

MARIO MARCEL CULLELL
MINISTRO DE HACIENDA

Distribucién:

- Banco Central de Chile.

- Tesoreria General de la Republica.

- Direccién de Presupuestos.

- Coordinacién de Finanzas y Asuntos Internacionales, Ministerio de Hacienda.
- Oficina de la Deuda Publica, Ministerio de Hacienda.

- Unidad de Atencién de Consultas - Oficina de Partes, Ministerio de Hacienda.

E Este documento ha sido firmado electrénicamente y para su
verificacion ingrese en www.hacienda.cl/verificacion el
1 c6digo : HTO7-H2XH-WSH7-8C1K

MARIO MARCEL CULLELL
MINISTRO DE HACIENDA
SUBSECRETARIA DE HACIENDA

6

Ministerio de
Hacienda




		2022-10-07T09:14:34-0300
	Exedoc
	Firma PKCS12




