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PODER EJECUTIVO

MinisteriodeHacienda

AUTORIZA EMISION DE VALORES REPRESENTA-
TIVOS DE DEUDA PUBLICA DIRECTA DE LARGO
PLAZO DE ACUERDO CON EL ARTICULO 47 BISDEL
DECRETO LEY N°1.263 DE 1975, PARA SU COLOCA-
CION EN EL MERCADO DE CAPITALES LOCAL; Y
DES GNA AL BANCO CENTRAL DE CHILE COMO
AGENTE FISCAL PARA LA COLOCACION ANTEDI-
CHA, ESTABLECIENDOSE TERMINOS Y CONDICIO-
NES GENERALES APLICABLES A SU DESEMPENO

NUm. 855.- Santiago, 3 de octubre de 2003.- Vistos: El
articulo32nimero8delaConstitucion PoliticadelaRepubli-
cadeChile, e articulo 3°delal ey N°19.842, losarticulos 45,
46y 47 bisdel decreto ley N°© 1.263, de 1975 (en adelante, €l
‘DL 1263""), e articulo 165 del Cédigo de Comercio, laLey
N°18.010,laLey N°18.092, laLey N° 18.552, laLey N° 18.876
(enadelante,la’*LDCV’"),y € articulo 37 del articuloprimero
dela Ley N°18.840 (en adelante, la‘*LOCBCC""), dicto €
siguiente

Decreto:

1. Autorizase al Ministro de Hacienday al Tesorero
General delaRepublica, paraquerepresenten a Fiscodela
Republicade Chile(enadelante, €l ‘‘Fisco'’) enlaoperacion
deemisiény colocaciondeval oresrepresentativosdedeuda
publicadirectadelargoplazo(enadelante,los‘*Bonos'’),los
gueseranemitidospor laTesoreriaGeneral delaRepublica(en
adelante, la*‘ Tesorerid’) hasta por el monto total méximo
equival enteen pesos, monedacorrientedecursolega enChile,
atrecemillonesdeUnidadesdeFomento (enadelante, indistin-
tamenteel plural osingular, **UF’ o**UFs") (13.000.000,00
deUFs) y colocadosen el mercadodecapitaleslocal.

Enusodeestafacultad, cual esquieradelasautoridades
antesmencionadaspodran cel ebrar, otorgar, € ecutar o suscri-
bir todoslosactosy contratosque sean necesari osparaproce-
der alaemision, registro, colocacion, engjenaciény depésito
delosBonos, asi como paraestabl ecer cual quier otroaspecto
requerido parallevar acabo laoperaci én de endeudamiento
internoqueseautoriza.

2. Losrecursosliquidosobtenidosdelacol ocacionde
estosBonossedestinaranacumplir obligacionesdela’ ‘ Partida
50 del Tesoro Publico: Inversion Financieray Prepago de
DeudaPublica’.

3. LasCaracteristicasy condicionesfinancierasdelos
Bonosseranlassiguientes:

(@) Emisor: El FiscoatravésdelaTesoreria;

(b) Series, Caucionesy Preferencias: LosBonosseranemi-
tidosenunamismaserie, sincaucionesni preferenciasde
clasealguna;

(c) Expresiony Cortes: LosBonosseranexpresadosenUFs
y serén emitidos en cortes minimos de 500,00 UFs
(quinientasUFs);

(d) FormadeEmision: LosBonosseranemitidosenlaforma
indicadaenlaseccion4 deestedecreto supremo;

(e) Transferibilidad: Latransferencia del dominio de los
Bonosseefectuardaenlaformaindicadaenlaseccion4(f)
de este decreto supremo o en el inciso segundo dela
seccion 4(g) deeste decreto supremo, segun corres-
ponda;

(f) Plazoy FechadeEmision: LosBonospodran ser emiti-
dosencual quiertiempodesdel afechadepublicaciondel
presentedecreto supremoenel Diario Oficial y hastael
30 de diciembre de 2003, inclusive. Se entendera por
fechadeemisidondelosBonos(enadelante, la** Fechade
Emision’’) paratodoslos efectos aque hubiere lugar,
aquellafechaqueaparezcaconsignadaenel simil suscri-
topor el Tesorero General delaRepublicay refrendado
por &l Contralor General delaRepublicaconformealo
establ ecido enlaseccion 4(a) deeste decreto supremo
(enadelante, el ** Facsimil’’);

(9)

(h)

0

()

(k)

0

(m)

Plazo y Forma de Colocacion: Los Bonos podran ser
col ocadosenunaoméscol ocacionesdesdelaFechade
Emision y hasta € 30 de diciembre de 2003, ambas
fechasinclusive. LosBonosseréan colocadosmediante
losprocedi mientosenunciadosenlassecciones9(a) y (d)
deestedecreto supremo, procedi mientosdecol ocacion
gue constituiran paratodos|los efectos que hubiere a
lugar, el mecanismodecol ocacidnpropiodelaTesoreria
paraestosBonos, demaneraquel osprimerosadquiren-
tesdedichosBonosdeberan considerar losBonoscomo
adquiridosen e **mercado primarioformal’’;

Tasadelnterés: LosBonosquesean col ocadosdevenga-
rén un interés del 4,50% anual vencido, calculado en
formasimplesobrelabase de periodos semestralesde
180 dias y de afios de 360 dias que comenzaran a
devengarseapartir delaFechadeEmision;

Regjustabilidad: El pagodelasobligacionespecuniarias
emanadasdelosBonosy expresadasen UFs, seharaen
pesos, monedacorrientedecursolegal enChile, tantoen
lorelacionadoalaamortizacion decapital comorespecto
al pagodeintereses. Paratal esefectos, lassumaspaga-
derasse calcularén parasu pago efectivo en pesos, de
acuerdo con el valor delaUF aplicableparalafechade
pago dispuestaen estedecretosupremo. El valor delaUF
serael quefijeel Banco Central deChile(enadelante, el
‘*BancoCentra’’) deconformidad conlafacultadquele
confiere e nimero 9 del articulo 35 delaLOCBCC, y
guedicho organismo publicaen el Diario Oficid,;

Vencimiento; AmortizaciondeCapital y RescateAntici-
pado: El capital delosBonosseraamortizadoenunasola
cuotaal vencimiento delos Bonos. El vencimiento de
éstosocurrirdal vigésimoafiocontadodesdelaFechade
Emisiény, enel casoqueel vencimientorecayereenun
diainhabil bancario, €l pago se efectuara el dia hébil
bancarioinmediatamentesi guientereaj ustandosedicho
capital enlaformasefial adaenlaletra(i) anterior perosin
devengodeinteresesdeclasealguna. Loanterioressin
perjuicio de lo establecido en la seccion 3(n) de este
decreto supremo.

No habrarescateanticipado delosBonos;

Pago de Intereses: Los intereses devengados por os
Bonosdeacuerdoconlosefialadoenlaseccion3(h) de
estedecreto supremo, seran pagadossemestral mentea
contar de la Fecha de su Emisién. En el caso que los
vencimientos recayeren en un diainhdbil bancario, €l
pago seefectuarael diahabil bancarioinmediatamen-
tesiguiente, sin devengo deotrassumas, yaseapor
intereses o por cualquier otracausa, adicionales al
interésdevengado ef ectivamentehastal afechaoriginal -
mentedi spuestaparasu pago. Loanterior essinperjuicio
de lo establecido en la seccion 3(n) de este decreto
supremo.

Cadaobligaciondepago semestral deinteresessehara
constar medianteun cupdnqueformarapartedel Bono
respectivo. No obstante lo anterior el titulo de dichos
cuponesserdemitidoenlaformaindicadaenlaseccion
4(e) deestedecreto supremo;

L ugar dePago: El pago deintereseso capital adeudado
en relacion conlosBonos seefectuarden el lugar que
determine la Tesoreria, el cual, en todo caso, debera
ubicarse en la ciudad de Santiago. El pago mediante
transferenciasel ectréni casdefondosseentendera, para
todoslosefectoslegal es, efectuadoenel domiciliolegal
delaTesoreriaoenel del AgenteFiscal quesedesigna
mas abajo (en adelante, el ‘*Agente Fiscal’’), segin
quienefectiematerial mentedicho pago;

Aceleracién: LostenedoresdeBonospodranhacer exi-
gibleintegray anticipadamenteel capital insolutoy los
intereses devengados hastalafechaen que se hayan
cumplido los requisitos indicados mas abajo, por la
totalidad de los Bonos emitidos, y que, por tanto, se
entenderaental evento, paratodosl osefectoslegalesy

administrativosaquehubierelugar, quetodosy cadauno
de los Bonos seran tratados como una obligacion de

(n)

(0)

plazo vencido en caso de verificarse las condiciones
copulativasqueseindicanacontinuacion:

(i) Ocurrir (1) lamoradel Fiscoenel cumplimientode
unacual qui eradesusobligacionesdepago, respec-
to de ya sea, los intereses o la amortizacién de
capital delosBonos, sinnecesidad dedeclaracién
judicia de naturaleza alguna, o (2) & incumpli-
mientodel Fiscorespectodeunacual quieradesus
obligacionesemanadasdeestedecreto supremo o
de los Bonos y que provoque un grave dafio o
perjuicio a patrimonio de los tenedores de los
mismos, sin quetal incumplimiento hubiere sido
reparadodentrodel centésimodiacontadodesdela
fechaenquecual quieradel ostenedoresdeBonos
hubiere notificado ala Tesoreriarespecto detal
incumplimiento, 0(3) haberseaceleradoel cumpli-
mientodeobligacionesencontradel Fiscoy deriva-
dasdirectamentedeobligacionesdepagocorres-
pondientesaval oresrepresentativosdedeudadi-
rectadelargoplazodel Fiscocolocadaenmercados
de capitales locales por un monto total minimo
equivaente a$ 15.000.000.000 (quince mil millo-
nesdepesos); y

(i) ElacuerdodelostenedoresdeBonosdeacel erarlos
créditosrepresentadospor dichosval oresy hacer-
|osefectivosinmediatamentey declarandoel ven-
cimientodel osplazosdepagodecapital eintereses
delosBonosemitidos, adoptado con el consenti-
mientodetenedoresdeBonosquerepresenten, alo
menos, lamayoriaabsol utadel capital pendientede
pago y vigente representado por losBonosala
fechadedichoacuerdo;y

(i) NotificarjudiciamentealaTesoreriarespectodela

ocurrenciade uno o méseventosindicadosen el

literal (i) anterior y de haberseresueltolaacelera-
cion de los Bonos conforme a lo sefialado en el
literal (i) precedente.

En el evento indicado en la seccién 3(m)(i)(1) de este
decreto supremo, cadatenedor deBonopodra, actuando
directaeindividua mente, hacer exigibleintegray anti-
cipadamenteel capital insolutoy/olosinteresesdeven-
gados e impagos hasta esa fecha -sin perjuicio de lo
establecidoenlaletra(n) siguiente-, por latotalidad de
losBonosbajosudominio, sinnecesidaddecumplircon
€l requisito establecido enlosliterales(ii) y (iii) prece-
dentes;

EfectosdelaM ora: Lassumasqueel Fiscoadeudareal os
tenedoresde Bonospor lamoraen el pago decapital o
intereses de los Bonos, se pagaran regjustadas en la
misma forma que se indica en la seccién 3(i) de este
decretosupremo. Lassumasaqueserefiereestaletra(n),
reajustadas en la forma aqui indicada, devengaréan el
maximointeréspermitido paraoperacionesreajustables
a partir de la fecha en que se haya hecho exigible la
obligacién;

OtrosGastos: Podraconvenirseel pagodeotrasobliga-
cionesdedinerousual esparaestetipo deoperaciones
financieras, talescomo, aunquenolimitadoa, intereses
penal es, retribuci én por concepto deagenciafiscal, otras
comisiones, pagodecobrospor clasificacionderiesgode
losBonosoderiesgodel emisor, honorariosy reembol -
sosdegastosqueseirroguen;y

NormasJuridicasAplicables: Laemision, colocaciony

adquisicion en el mercado de los Bonos, asi como el
serviciodelosmismos, seregirapor el presentedecreto
supremo, € articulo 3°delalLey N° 19.842, €l DL 1263,
y por lasdemésreglamentacionesy normasadministra-
tivaspertinentesdi ctadasoqueseandictadasene futuro

conformeal aautorizaci 6n dadaen estedecreto supremo.
Enlonoprevistopor lasnormasprecedentementecita-
das, se aplicard la Ley N°18.010 y las normas de la
legislaciongeneral queresultenpertinentes. Contodo, se
deja constancia que conforme al inciso segundo del

articulo 3° de la Ley N°© 18.045, no son aplicables las
disposicionesdel referidocuerpolegal yaseaal osBonos
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como tal, asu emisor, alaemision de aquellos, o asu
colocacién en el mercado de capitaleslocal conlasola
excepcion de la aplicacion del articulo 23 letra d) de
dichocuerpolegal. Enparticular, loreferidoalacoloca-
ciondelosBonos, alaagenciaFiscal queseestipulamés
adelante y aladeterminacion del valor dela UF, sera
aplicable laLOCBCC.

LaadquisiciondelosBonos, yaseaenmercado prima-
rioosecundario, implicardparael adquirente, laaceptaciony
retificacionpuray simpledetodaslasnormasy condicionesde
emisién, col ocacion, adquisiciony servicio precedentemente
referidas, como asimismo lostérminosy condicionesdelos
Bonos y de los cuerpos legales y reglamentarios que por
i ndi caci 6n expresadeestedecreto supremo seintegrenorgani-
camenteensutextoy tenor.

4. Dispongasequel osBonosseanemitidossinimpresion
fisica, no afectdndose por €ello, la calidad juridica de los
Bonos ni su naturaleza como valores, sujetandose en
todo, alo establecido en el articulo 47 bisdel DL 1263y a
lassiguientesreglas, lasqueconstituyen, lareglamentacion
requeridapor el primerincisodel cuerpolegal precedentemen-
tecitado:

(@) LaemisiondelosBonosseentenderaefectuaday solo
tendra validez una vez que el Tesorero General de la
Republica haya suscrito, y € Contralor General de la
RepublicahayarefrendadounFacsimil. Por esesol oacto
y paratodoslosefectoslegal esaquehubierelugar, se
entenderavalidamenteemitiday refrendadal atotalidad
delosBonosqueintegranlaseriecorrespondiente. Los
términosy condicionesdecadaunodelosBonosseran
idénticasal oscontenidosendicho Facsimil;

(b) Al tiempo de la colocacion inicial de los Bonos, los
primerosadquirentesdeberan consentir puray simple-
mente, enotorgar mandatoal AgenteFiscal paraqueéste,
anombre y por cuenta de aquellos, los entregue en
depdsitoaunaentidad privadadedepositoy custodiade
valoresautorizaday reguladadeacuerdo conlasdispo-
siciones de la LDCV (en adelante, la **Empresa de
Depésito’’) conlacual lostenedores de Bonosdebe-
rantener un contrato dedepésito deval oresvigente
sujeto a las disposiciones de laley antes citada.
Atendido lo anterior, la Empresa de Depdsito debera
adherir alasreglasoperativasdecol ocaciony operacion
que dicte el Agente Fiscal en uso de las atribuciones
sefialadasenlaseccién9(enadelante, €l ** Reglamento
Operativo'’).

Entodocaso, loanterior essinperjuiciodel derechoque
asisteal ostenedoresdeBonospararequeriry obtener
unaimpresionfisicadelosBonosdepositadosy anota-
dosencuentaasufavor enloscasosquesesefialanmas
abajo;

(c) Seabrirdy mantendra el registro de anotaciones en
cuentacorrespondientealaemisiéndeBonosaquese
refiere el articulo 47 bis del DL 1263 (en adelante, el
‘‘Registro’’), enel cual seanotaralosiguiente:

(i) laindividualizacion de la serie de Bonos emitida
incluyendo referenciaaeste decreto supremo, la
FechadeEmision, monto (va or nominal) y nimero
deBonosemitidos, fechaofechasdecol ocacion,
monto (valor de colocacion) y nimero de Bonos
colocados; y

(i) laidentidad de los adquirentes iniciales de los
Bonos, susnimerosderol Unicotributario, domici-
lioy posicionesmedidascomo montosdecapital,
ademasderegistrar, por aplicacion del articulo 5°
delaLDCV, encalidad detenedor delosBonos, a
laEmpresadeDepositoaquienseanentregadosen
depositolosreferidosval ores,locual,deacuerdoal
tenor delanormalegal indicada, nosignificaraque
€l adquirenterespectivodeunoomasBonos, deje
detener el dominiodelosval oresdepositadospor
mediodel mandatootorgadoal AgenteFiscal,0se
veanmermadossuscorrespondientesderechospo-
[iticosy patrimoniales.

Asimismo, deberarebajarsedel Registromanteni-
doafavor delaEmpresadeDepositorespectiva, la
cantidad deBonoscorrespondientesalosvalores
de esta especie que sean impresos fisicamentey
retirados de la misma conforme a la letra (g) si-
guiente.

El Registro debera ser mantenido sobre la base de
plataf ormasel ectrénicasoinformati casqueotorguensuficien-
tesmedidasdeseguridady fidelidad. El Registro estaradispo-
nibleparalarevisiondelaTesoreria, laquepodraobtener copia
impresadeédl.

(d) Por su parte, laEmpresa de Dep6sito encargada de la
custodiadelosBonosregistrara, conformealalegisla
ciony reglamentacion quelarige, losiguiente:

(i) laidentidad de los depositantes iniciales de los
Bonos, susnimerosderol Gnicotributario, domici-
lio y sus posiciones medidas como montos de

capita;

(ii) lastransferenciasdel dominio delosBonosefec-
tuadasconposterioridadal depésitoinicial deés-
tos, indicandoel saldodeBonosenel haber regis-
trado de los respectivos depositantes o de los
mandantes de éstos, en su caso, respecto delos
Bonos;

(iii) losgravédmenesdecualquier clase, origeny natura-
leza, derechosreal es, embargos, medidasprecauto-
riasolimitacionesal dominioquepuedanafectara
uno o masBonosy seanlegal mentenotificadoso
constituidosantelaEmpresadeDeposito; y

(iv) laindicacién de aquellos Bonos cuyaimpresion
fisicahayasidorequeridadeacuerdoaestedecreto
supremo, poniendotérminoa depdsitodelosmis-
mosenlaEmpresadeDepoésito conformealaletra
(g) siguiente, lo cual deberainformarseal Agente
Fiscal tan pronto el retiro de custodia del o los
Bonosrespectivossematerialice, aobjetodeque
ésterebajelacantidad deBonoscorrespondientes
del Registro mantenido afavor delaEmpresade
Depdsito.

(e) Atendidalanaturalezadelaemision de quetrataeste
decretosupremo, estoes, losBonosseranemitidossin
necesidad deuntitulofisicoquelosevidencie, el titulo
deloscuponesrepresentativosdeinteresesdevengados
por losBonosno seraimpresofisicamentey seentendera
gueéstosexisten paratodos| osefectosl egal es, adjuntos
al Bonoal queaccedeny tal vincul aci 6n serarepresenta-
dalegitimamente por lasuscripciony refrendaci én del
Facsimil indicado en la seccién 4(a) de este decreto
supremoy por laanotaciénencuentagqueserealiceenel
Registro;

(f) Laadquisiciéninicial y posterior transferenciade los
Bonosseefectuardmediantelarealizaci ondel asanota-
cionesencuentaquesellevenacabo, por aplicaciénde
lasnormaspertinentesdelaLDCV;y

(g) Cada tenedor de Bonos debidamente anotado en el
registrodeanotacionesencuentaquellevaralaEmpresa
deDepdsitoosusmandantessi aquel actUapor cuentade
otro, quehayadepositadol osBonosbajosudominioen
unaEmpresade Depdsito, tendraderecho arequerir y
obtener laimpresionfisicadel osBonoscorrespondien-
tesquesonmantenidosbajodepdsitoenlaEmpresade
Deposito sdloenlossiguientescasos:

(i) haber el tenedor de Bonosrequirenteo sumandan-
te, seglin seael caso, demandadojudicialmenteel
cumplimientodecual quier derecho queemanedel
Bono, y estimar quelatenenciamaterial del titulo
fisicodel Bonocorrespondiente, esnecesariopara
|laadecuadadefensadesusintereses;y

(i) losdeméscasosaplicablesconformealalLDCV.

Portanto, el tenedor deBonos, 0 sumandante, seginsea
el caso, debera requerir €l retiro de los mismos a la

Empresade Depdsito y solicitar, atravésde ésta, ala
Tesoreria, laimpresionfisicadel olostitul osrespectivos,
debiendodichosolicitantehacersecargodel oscostosde
impresién correspondientes. Deproceder laimpresion
fisicasolicitada, éstaseefectuaraenlainstitucion que
Tesoreriadetermine, observandolascondicionesfisicas
y deseguridad queéstadi sponga. EncasoqueunBono
seaevidenciadopor untitulofisicoemitidoal efecto, éste
seraemitido al portador y se regira, en lo que no sea
contrario asu naturaleza, por lasdisposicionesdelos
articulos 45 y 46 del DL 1263, la Ley N°18.092, el
articulo 2° de la Ley N°18.552, € articulo 165 del
CadigodeComercioy lasdisposicionesdeestedecreto
supremo. Adicionalmente, lostenedoresdeBonos, osu
mandante, seglin sea el caso, que hubiere obtenido
efectivamente la impresion del titulo correspon-
diente, deberand epositar el titulofisicoenlaEmpresa
de Depésito ymantenerlo ental condicién bajolas
reglas establecidas en la LDCV, durante toda la
vigencia de la emisién hasta su vencimiento y pago,
inclusive, amenos de ser requerido el titulo fisico por
ordenjudicial paraser acompafiadoenlosautoscorres-
pondientes.

5. Autorizaseal Tesorero General delaRepUblicapara
querepresenteal Fiscoenlaadministraciéndeestaemisionde
Bonos, estando especial mentefacultado para, aunquenolimi-
tado a, gj ecutar lassiguientesfunciones:

(@) Pagarlosintereses,comisiones, honorariosy gastosque
procedandeacuerdo aestedecreto supremo;

(b) RescatarlosBonosalafechadesuvencimiento;y

(c) Convenirotrosgastos, segunseindicaenlascondiciones
financierasdelosBonos.

6. El rescate de los Bonos, €l pago de los intereses,
comisiones, honorariosy otrosgastosseranderesponsabilidad
delaTesoreria, sujetoal odispuestoenlassecciones3(i) y 5(b)
deestedecretosupremo, y seefectuaranconcargoal osfondos
gue anual mente se consulten en el Programa Servicio dela
DeudaPublicadel Presupuesto del Tesoro Publico, salvolo
sefialadoenlaseccién 12 deestedecreto supremo conrespecto
delaremuneracion pagaderaal AgenteFiscal.

7. S6lopodramodificarse, entodooparte, lostérminos,
caracteristicasy condicionesdelosBonosy lostérminosde
estedecretosupremoenlorelacionadoconlasmateriasquese
sefial anacontinuaci én, mediantedecreto supremo. Contodo,
previoadictarsetal decreto supremo, el emisor deberacontar
conlaaprobaci 6ny consentimiento detenedoresde Bonosque
representen un monto igual o mayor al setentay cinco por
cientodel total del capital delosBonosvigentespendientesde
pago, sepodranacordar |assiguientesmaterias:

(@) Modificarlafechadevencimientoy pagodelosBonos,
tantodel capital comodesusintereses;

(b) Remitir parcialmentelassumasadeudadaspor concepto
deintereses;

(c) Moadificarlamoneday lugar depagotantodel capital de
los Bonos como de sus intereses, a una distinta de
aquellasindicadasenlassecciones3(c) y 3(1), correspon-
dientemente;

(d) Suspender olimitar decualquier otraformael gercicio
de los derechos para demandar el pago de los Bonos
respectivos;

(e) Modificarel montoadeudadoy pagaderoal ostenedores
deBonospor concepto deintereses, conocasiondela
aceleraciondel pagodelosBonos;

(f)  Modificarlanaturalezadesmaterializadadel osBonoso
lasreglas aqui establecidas parasolicitar laimpresion
fisicadel titulo correspondiente;

(9) Modificar laley aplicable a los Bonos o someter €l
conocimientoy resolucién delascuestionesy disputas
suscitadas entre el emisor y los tenedores de Bonos,
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relativas alos Bonos, aunajurisdiccion extranjera,
de conformidad a lo estipulado en el Decreto Ley
N°2.349 de 1978;

(h) Declarar la conversién o canje obligatorio de los
Bonospor otrostitulosdedeudaemitidosal efecto; y

(i) alterar lasnormasrelativas alamodificacion delas
caracteristicasdel osBonoscontenidaseste decreto
supremo.

Entodaslasdeméasmateriasy caracteristicasdelos
Bonosestablecidasen el presentedecreto supremo,
s6lo podramaodificarse dichostérminos por decreto
supremo, enlamedidaquecuentepreviamenteconla
aprobaciény consenti miento detenedoresde Bonos
gue representen un monto igual o mayor alos dos
tercios del total del capital de los Bonos vigentes
pendientesde pago.

Contodo, noserequeriradel consentimientodelos
tenedoresdeBonosy podramodificarseestedecreto
supremo y, consecuentemente, os Bonos, simple-
mente por medio dedecreto supremoy delosdemas
actosjuridicosadministrativosquefueranrequeridos
segun seael caso, parael propoésitode (i) modificar
o corregir este decreto supremo en aquello que sea
ambiguo o paraaclarar erroresformalesdetexto; (ii)
establecer eincluir el beneficiodecaucionesogaran-
tiasafavor delostenedoresdeBonos, sinperjuiciode
losrequisitoslegal es, contractualeso administrati-
vosqguedeban ser satisfechosdeconformidadconlas
reglasqueregulanlasrelacionesentreel Fiscoy otros
acreedoresdistintosalostenedoresdeBonos; y (iii)
cualquier otroqueno afecteel derechoeinterésdelos
tenedoresde Bonosenrelacion conlaemisiény pago
delosmismosy susintereses.

Paralosefectosdeestedecreto supremo, losBonos
bajoel dominiodelaTesoreriaodecual quier persona
perteneciente, directaoindirectamente, al sector pu-
blicodeconformidadconel DL 1263, olasempresas
del Estado, olasempresas, sociedadesoinstituciones
enlasqueel sector publicoosusempresastenganun
aportedecapital superior al 50%del capital social de
dichasentidadeso queseacontroladapor el Fisco, no
seran considerados parael cdlculo delasmayorias
sefialadasen esteniimero ni en cual quieraotramate-
ria que seaobjeto de votacién de acuerdo con este
decreto supremoy, en consecuencia, seconsideraran
como no emitidos paraesos sol os efectos. Seenten-
deraque el Fisco controladirectao indirectamente
unaentidad, enloscasosestablecidosenel articulo
97 delaLey N° 18.045.

Sin perjuicio delo sefial ado precedentemente, cual -
quier modificacion a este decreto supremo y que
alterelostérminosy condicionesdelaagenciafiscal
gueseestipulamasadelanteo que afecteal Agente
Fiscal que sedesigna, requeriradel consentimiento
previoy por escrito del AgenteFiscal.

8. Designase al Banco Central paraque, cumplidos
gueseanlosrequisitoslegal espertinentes, enel caracter de
AgenteFiscal, representeal Fiscoy actieennombrey por
cuentadeéste, enrelacion conlacol ocacion delosBonos
enel mercadodecapital eslocal y laadministraciéndelos
mismos sujeto alasresponsabilidadesy obligacionesque
seindican enlaseccion 9 deestedecreto supremo.

En el desempefio de su funcionde Agente Fiscal, el
Banco Central sesujetara, especia mente, alo prescrito por
losarticulos27y 37 delaLOCBCCYy alo dispuesto por el
presentedecreto supremo.

Cumplido lo dispuesto en el inciso primero de este
ndmero, | asactividadesy funcionesdel AgenteFiscal seran
iniciadaspreviacomunicacionescritaotorgadapor el Te-
sorero General delaRepublicaadjuntando unacopiadel
Facsimil-debidamente suscrito por el Tesorero General de
laRepublicay refrendado por el Contralor General dela
Republica- autorizadapor el Ministro deHacienda.

9. El desempefio de la presente agencia fiscal com-
prenderalassiguientesfunciones:

(@) Realizarlasactividades, actosy contratosrequeridos
paralacolocacién delosBonosenlostérminosque
estableceel presentedecreto supremoyaseaenunao
mascolocaciones, incluidalaentregaen depdsitode
losBonosconformealodispuesto enlaseccion4(b)
de este decreto supremo. Con todo, previo a cada
colocaciéndeBonos, el AgenteFiscal deberacontar
con comunicacion escrita enviada por el Tesorero
General de la Republica o el Ministro de Hacienda
autorizandolasactuaciones respectivasquedeello
sederiven;

(b) Abriry mantener el Registro, por cuentay anombre
delaTesoreria, enlaformay sujeto alosrequisitos
indicadosenlaseccion4(c) deestedecreto supremo;

(c) Actuar como agentede comunicacionesrespecto del
vencimiento o cobrodelassumasdedineroaqueden
derecho los Bonos, con el objeto que |la Tesoreria
pueda suministrar los fondos correspondientes al
rescate, pagoy serviciodelosmismos. Lasreferidas
comunicaciones se haréan, alo menos, con 6 dias
hébilesbancariosdeanticipacién alafechade pago
respectiva, eincluirdnel montorequerido paraservir
integramenteadicho pago. Ental comunicacion de-
beran desgl osarse los montos correspondientes al
capital adeudadoy |osinteresesdevengadosaquelos
tenedoresdeBonostuvierenderecho;

(d) Dictar el Reglamento Operativoenel cual seestable-
cerénlasreglasy modalidadesoperativasqueregula-
rén los procedimientos de colocacion y administra-
ciéndelosBonos- seglnlasfuncionesexpresamente
encomendadasen este decreto supremo-, incluidasla
mantenciondel Registroy laCuentaCorriente Espe-
cial (definida mas abajo), la entrega en depdsito,
cobro o rescate delosBonos. Las referidas normas
deberan ser publicadasen el Diario Oficial, sin per-
juicio delautilizacion de otros medios de difusion
queestablezcael AgenteFiscal conaprobaciondela
Tesoreria. Contodo, estasnormasdeberan aj ustarse
alodispuestoenel presentedecreto supremo, el cual
seentenderaparatodoslosefectosl|egal espertinen-
tes, como parteintegrante delosBonos;

(e) Recibir, registrary mantener depositadosenlacuenta
corriente bancaria que abraespecialmente el Banco
Central anombredelaTesoreriaparael desempefio
de la agencia fiscal encomendada (en adelante, la
‘‘CuentaCorriente Especial’’), lassumasdedinero
querecibadeéstaaobjetodeaplicarlasal pagodelos
Bonosconformeseestableceenlaseccion 10deeste
decreto supremo. Asimismo, el Agente Fiscal hara
entregadel osrecursosobtenidosdecadacol ocacién
de Bonos mediante el depdsito de las sumas que
correspondan en laCuentaCorriente Especial, para
posteriormente deducir dedichascantidades, el pago
de lacomision de agenciafiscal de acuerdo con la
secciodn 12 de este decreto supremo, hecho lo cual
procedera adistribuir el remanente ala cuenta co-
rrientebancariaprincipal que Tesoreriamantieneen
el Banco Central.

El AgenteFiscal informara, al menosmensual mente,
alaTesoreria del movimiento que tengala Cuenta
CorrienteEspecial por conceptodel desempefiodela
agenciafiscal encomendada; y

(f) Efectuar, en nombre delaTesoreria, los pagos que
correspondan enrelaciéncon el rescateoel servicio
delosBonos, utilizando paraello, exclusivamente,
losfondos que dichaentidad deposite, transfierao
mantengaen|aCuentaCorriente Especial y sujeto, en
todocaso, al Reglamento Operativo.

Encasodenoexistir fondossuficientesparaefectuar
el rescateo servicioaludido, el AgenteFiscal debera
comunicar lacircunstanciadehaberseproducidotal
insuficiencia de fondos, alos tenedores de Bonos
mediante publicaci6n efectuadaen dosperiddicosde
amplia circulacion nacional dentro de los 3 dias
hébilessiguientesalaocurrenciadelainsuficiencia
defondosreferida.

10. AutorizasealaTesoreriaparaqueproporcioneal
AgenteFiscal, losfondosnecesariosparalaamortizacion
oserviciodelosBonosqueseemitan. Lasprovisionesde
fondosefectuadasal amparodeestenimerodeberanhacer-
seatravésdelaCuentaCorriente Especial y deberan estar
disponiblesamastardar el diahabil bancarioanterior ala
fechadel pagorespectivo.

11. Conformeal articulo 98 dela Constitucion Poli-
ticaenrelacion conarticulo 27 delaLOCBCC, el Agente
Fiscal nopuedeotorgar, ni otorgaragarantiaal gunarespec-
to del pago del capital, el servicio de losintereses, y de
cualesquier otrasumade dinero resultante o derivadade
obligacionesestabl ecidaso emanadasdelosBonosquese
emitan odelacol ocacionqueseefectle. Porloanterior, en
caso algunolodispuesto en estedecreto supremo, podraser
entendido o interpretado como una garantia del Banco
Central paraconcurrir, en todo o en parte, al pago delos
Bonosemitidos, comotampoco podrdinterpretarsecomo
el compromiso del Banco Central deadquirir el dominiode
uno o masdedichosBonos.

12. AutorizasealaTesoreriapararemunerar al Agen-
te Fiscal por las |abores propias de tal cargo. El Agente
Fiscal tendraderechoarecibir atituloderetribucion inica
y no reembolsable por |os servicios prestados, un monto
total ascendente a 4.000,00 UFs (cuatro mil UFs). Dicha
cantidad seradeducidapor el AgenteFiscal delosrecursos
obtenidosdelaprimeracol ocacién de Bonosefectuada, en
forma previa ala entrega del producto de lamismaala
Tesoreria.

13. El Agente Fiscal podra renunciar en cualquier
momento alafuncién de agenciafiscal encomendadaen
estedecreto supremo. Paraelloel AgenteFiscal dardaviso
escritoalaTesoreriacon noventadiascorridosdeanticipa-
ciény publicard, asuenterocostoy responsabilidad, dentro
dedichoplazo, tresavisosdestacadosen medi osdecomu-
nicacién escritadeampliacirculacionnacional enlosque
seindicardtal circunstancia.

Lo anterior es sin perjuicio que el Banco Central
podraponer término deinmediato alaagenciafiscal aqui
designada, en caso de no existir fondos suficientes para
efectuar el rescateo serviciodel osBonossegln seestabl e-
ceenlaseccion 9(f) de este decreto supremo, atribucion
gue debera ser ejercida en el plazo de 30 dias corridos
contados desde la publicacion a que dicha seccion se
refiere. Contodo, el Agente continuarden el ejerciciode
susfuncionesy obligacioneshastagueno hayahecho uso
delafacultadindicadaenesteparrafo.

Del mismo modo, la Tesoreria podra revocar a su
arhitrio, y en cual quier momento, el encargo efectuado al
Banco Central ensu caracter deAgenteFiscal. Tal decision
serdcomunicadaal AgenteFiscal por escritoconnoventa
diascorridosdeanticipacion, casoenel cual deberapubli-
carse, asuenterocostoy responsabilidad, dentrodedicho
plazo, tresavisosdestacadosen medi osde comunicacion
escrita de amplia circulacién nacional en los que se
indicaréatal circunstancia.

Entodocaso, laTesoreriay el AgenteFiscal podran
poner término demutuo acuerdo alaagenciafiscal en
cualquier tiempo, debiendo la primera comunicar di-
chacircunstanciaalostenedoresde Bonos mediante
publicacion ef ectuada en un medio de comunicacioén
escrito de ampliacirculacién nacional dentro delos
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10 dias habiles siguientes a la ocurrencia del evento
descrito.

Terminadalaagenciafiscal por cualquieradelas
causal es contempl adas en este decreto supremo, el Ban-
co Central rendirala cuentafinal correspondiente al
desempefio delamismaalaTesoreria, dentro del plazo
de 30diascorridoscontadosdesde lafechadeentrega
delacomunicacion escritaquedéaviso del evento que
produzcadichotérmino. Ental caso, lacuentasefialada
se entenderarendida paratodos |os efectos legales y
reglamentariosaque hayalugar mediantelaentregade
lossiguientesdocumentosy antecedentes: (i) unregis-
tro completo del estado de movimientosy saldo dela
Cuenta Corriente Especial; (ii) el informe de los venci-
mientosde capital ointereses pendientesregistrados
respecto delosBonos, si loshubiereo, ensucaso, la
declaraciénrelativaalafaltadedichosvencimientos,
atendiendoyaseaalacompletaextincionoexigibilidad
anticipadadelascitadasobligaciones; (iii) el Registro;
y (iv) lostitulosfisicos, si los hubiere, que el Banco
Central hubiere pagado, en su caracter de Agente Fiscal.
Por su parte, laTesoreriadeberaentregar copiafirmada
al Banco Central delosdocumentosy antecedentes
guerecibapor estosconceptos. Lasobservaciones
gue se hagan a dicha cuenta deberan fundarse en
cuestiones pertinentes alos documentosindicados
en este parrafo.

La rendicion de la cuenta sefialada debera ser
aprobadao rechazadapor laTesoreriadentro del plazo
de 10diascorridoscontadosdesdelapresentaciéndela

misma. En caso quelaTesoreriaformul e observaciones
alacuentarendida, el Banco Central deberaacompafiar
losdocumentos complementarios que sean solicitados
dentro detrigésimo diadesdelafechade comunicacion
detal solicitud. LaTesoreriadentro del plazo de10dias
corridos contados desde lapresentacion de los docu-
mentoscomplementarios, deberdaprobar orechazar la
nuevarendiciéndecuenta, y si formularen nuevasob-
servaciones serepetiraeste proceso hastaque quede
resueltalacuestion. Contodo, unaveztranscurridoel
plazo yasefialado sin nuevasobservaciones, dichacuenta
seentenderaaprobadaparatodoslosefectoslegalesy
reglamentarios a que hayalugar, cesando, por tanto,
todaresponsabilidad del Banco Central respectodela
agenciafiscal encomendadaconformeal presente de-
creto supremo.

14. AutorizasealaTesoreria, paraque, encasode
terminar laagenciafiscal por cual quieradelascausal es
previstasen este decreto supremo, distintadelacomple-
taejecucién delamisma, designe un reemplazante.

Mientras no tengalugar ladesignacién del reem-
plazanteindicado, laTesoreriaasumiralasobligaciones
encomendadasal AgenteFiscal.

Dentrodel plazodeloscincodiashabilessiguien-
te alafecha de aceptacion del encargo por parte del
agentefiscal reemplazante, laTesoreriapublicaratres
avisos en medios de comunicacion escrita de amplia
circulacién nacional indicando el nombre del agente

fiscal reemplazante. Laomision de estapublicacionno
afectarédlavalidez deladesignacion.

Paralosefectosdelodispuesto enestaseccion, la
Tesoreriasoélo podraescoger entre bancos, corredoras
debolsa, 0o empresasdedepositosde val orescon domi-
cilio en Chile ligadas a los servicios financieros o
bancarios, que demuestren unaampliaexperienciaen
materiasfinancierasy unareputacionintachableenla
formadeadministrar susnegociospropios. Estasinsti-
tucionesdeberan tener, ademas, unalargaexperiencia
enemisionesy colocacionesdevaloresrepresentativos
dedeuda.

15. El Banco Central responderadel desempefio de
laagenciafiscal conformealo establecido en el presen-
tedecreto supremoy alasreglasdederecho aplicables
segunlalegislacion general.

16. FacultasealaTesoreriaparaqueacuerde uno
oméasmediosdecomunicacionescritaparalosavisos,
solicitudes u otras comunicaciones que deban darse a
lostenedores de Bonos.

Tbémeserazon, comuniquesey publiquese.- JOSE
MIGUEL INSULZA SALINAS, Vicepresidente de la
Republica.- Nicolas Eyzaguirre Guzméan, Ministro de
Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.-
Saluda atentamente a Ud., Maria Eugenia Wagner
Brizzi, Subsecretariade Hacienda.
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