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OTRASENTIDADES

Banco Central de Chile

TIPOS DE CAMBIO Y PARIDADES DE MONEDAS EXTRANJERAS PARA
EFECTOS DEL NUMERO 6 DEL CAPITULO | DEL COMPENDIO DE NORMAS
DE CAMBIOS INTERNACIONALES Y CAPITULO I11.B.3 DEL COMPENDIO DE

*

NORMAS FINANCIERAS AL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2004

TipodeCambio$ Paridad Respecto
(N°6del C.N.C.I.) Uss

DOLAR EE.UU. * 618,33 1,000000
DOLARCANADA 478,81 1,291400
DOLARAUSTRALIA 429,93 1,438200
DOLAR NEOZELANDES 405,30 1,525600
LIBRA ESTERLINA 1110,71 0,556700
YEN JAPONES 5,65 109,530000
FRANCO SUIZO 491,75 1,257400
CORONA DANESA 102,01 6,061200
CORONA NORUEGA 90,89 6,803400
CORONA SUECA 83,38 7,415900
YUAN 74,71 8,276600
EURO 758,50 0,815200
DEG 905,02 0,683225

Tipo de cambio que rige para efectos del Capitulo 11.B.3. Sistemas de reajustabilidad
autorizadospor el Banco Central deChile(Acuerdo N°05-07-900105) del Compendiode
NormasFinancieras.

Santiago, 10 deseptiembre de 2004.- Miguel Angel Nacrur Gazali, Ministro de Fe.

TIPO DE CAMBIO PARA EFECTOS DEL NUMERO 7 DEL CAPITULO | DEL

COMPENDIO DE NORMAS DE CAMBIOS INTERNACIONALES
El tipodecambio*“ délar acuerdo” (aqueserefiereel inciso primerodel N°7 del Capitulo

| del Compendio deNormasde Cambios|nternacionales), fuede $561,53 pordélar, moneda
delosEstadosUnidosde América, parael dia 10de septiembrede 2004.- Miguel Angel Nacrur
Gazali, Ministro de Fe.

ACUERDO ADOPTADO POR EL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE EN

SU SESION N° 1150

Certificoqueel Consejodel Banco Central de Chileensu SesionN° 1150, celebradael 9
deseptiembrede 2004, adoptd el siguiente Acuerdo:

1150-01-040909—AgenciaFiscal paralacolocacién de Bonosemitidospor |laTesoreria
General delaRepublicaend mercadodecapitaleslocal, vy el serviciodelosmismosensus
correspondientesfechasdevencimiento.

Seacordblosiguiente:

Aceptar laAgenciaFiscal encomendadaal Banco Central de Chilemedianteel Decreto
SupremoN° 551 del MinisteriodeHacienda, defecha31 demayode2004, pararepresentar
y actuar ennombrey por cuentadel Fisco, enlacolocaciény administraciéndelosbonos
aqueserefieredichodecreto, conformeal ostérminosy condicionesestablecidosenel
mismo.

L ascaracteristi casy condicionesfinancierasdel osbonos, obj etodelapresente Agencia
Fiscal, deberan incluirse en copiaautorizadadel Facsimil que seraentregadaal Banco
Central deChileenformapreviaasu col ocacion, adjuntaalacomunicacionescritaqueel
Tesorero General delaRepublicadebe remitir aeste Instituto Emisor, de acuerdo alo
dispuestoenlaseccionN° 8del citado Decreto.

En cumplimiento delaagenciafiscal, el Banco Central de Chile depositaralosfondos
obtenidos de lacol ocaci 6n delos mencionados bonos en lacuentacorriente bancaria
especia queabriraanombredelaTesoreriaGeneral delaRepublicaparael referido objeto.
Estosfondos, unavezregistradosendichacuentay deducido el pagodelacomisiénque
correspondeal AgenteFiscal, serantransferi dosalacuentacorrientebancariaprincipal que
mantienelaTesoreriaGeneral delaRepublicaen el Banco Central de Chile.

Laremuneracionaquetienederechoel Banco Central deChile, conmotivodelaagencia
fiscal queseleencomienda,y querevisted caracter deretribuci6nunicay noreembolsable,
asciendealasumadeUF 275, pagaderaen pesos, queseradeducidapor el AgenteFiscal
delosrecursosabtenidosdelaprimeracol ocacion debonosqueseefectie, enlaforma
descritaenel parrafoprecedente.

Sedejaexpresaconstanciaqueel pagodel capital, interesesy decual quier otrasumade
dineroresultanteoderivadadeobligacionesestabl ecidaso emanadasdel osbonosquese
emitan conformeal Decreto Supremo citado odelacol ocacion deéstosqueseefectlie, no
contaracon garantiadepaﬁoal gunadel Banco Central deChile, ensucaracter detal oen
sucalidaddeAgenteFiscal.

Deacuerdo alo dispuesto enlaseccién 6 del citado Decreto Supremo, el rescate delos
bonos, el pagodelosintereses, comisiones, honorari osy otrosgastosseran deresponsa-
bilidaddelaTesoreriaGeneral delaRepublica, y seefectuardnconcargoal osfondosque
anualmenteseconsultenenel Programa ServiciodelaDeudaPublicadel Presupuestodel
TesoroPublico, exceptuada, Unicamente, laremuneraciondel AgenteFiscal quesepaga
conformealoprevistoenel numeral precedente.

El Banco Central deChile, paraefectuar ennombredelaTesoreriaGenera delaRepublica,
lospagosquecorrespondancomoAgentefiscal respectodel rescateoserviciodel osbonos
gueseemitan conformeal citado Decreto Supremo, utilizaraexclusivamentel osfondos
guedicho Serviciodeposite, transfierao mantengaen|acuentacorrientebancariaespecia
aqueserefiereel N° 3del presenteAcuerdo, |oscual esdeberan estar disponiblesamas
tardar el diah&bil bancario anterior alafechadel pago respectivo.

Entodo caso, el Banco Central podraponer términodeinmediatoalaAgenciaFiscal, en
el eventodenoexistir fondossuficientesparaefectuar el rescateo serviciodelosbonos,

atribucion que deberé ser gjercida en el plazo de 30 dias corridos contado desde la
publicacion queseefectieconformealaSeccion9, Letra (f) del citado Decreto Supremo.

Larenuncia del Banco Central de Chile alafuncion de Agencia Fiscal, requeriraun
AcuerdodeConsegjo, cuyaadopci éndeberaser comunicadaal Sr. MinistrodeHacienda.

Facultar a Sr.Gerente General para que, una vez recibida la comunicacién escrita
mencionadaenel numeral 2del presenteacuerdo, dicteel Reglamento Operativoaquese
refierelaseccion9(d) del Decreto Supremoal udido, queincluiratambiénel procedimiento
aplicablealaaperturay mantencién del registro deanotacionesen cuentamateriadela
agencia fiscal.

Asimismo, certificoqueconformeal Acuerdotranscrito, el sefior Gerente General aprobo,
conestafecha, el siguiente Reglamento Operativo:

REGLAMENTO OPERATIVO PARA LA COLOCACION Y ADMINISTRACION DE LOS
BONOS QUE EMITA LA TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA DE CHILE,

ACTUANDO EL BANCO CENTRAL DE CHILE EN CARACTER DE AGENTE FISCAL,

CONFORME AL DECRETO SUPREMO N° 551, DEL MINISTERIO DE HACIENDA,

PUBLICADO EN EL DIARIO OFIDCIAL DE FECHA

2 DE SEPTIEMBRE
E 2004

NORMAS GENERALES

El Banco Central de Chile (“Banco Central” 0“Agente Fiscal”), mediante Acuerdo de
ConsgjoN° 1150-01-040909 adoptado en sesi6n cel ebradacon fecha9 deseptiembrede
2004, acepto la agenciafiscal (Ia“Agencia Fiscal”) encomendada mediante Decreto
Supremo N° 551 del Ministerio de Hacienda, de 31 de mayo de 2004 (el “D°SN° 551”),
pararepresentar, actuar en nombrey por cuentadel Fisco delaRepublicade Chile, en
relacion conlacol ocaciony administraciondelosbonosaqueserefieredicho Decreto,
suéeténdoseal odispuestoenel mismoy alosarticulos97y 98 delaConstitucion Palitica
y 27y 37 de su Ley OrganicaConstitucional (LOC). Paraestosefectos, el D°SN° 551,
autorizaalaTesoreriaGeneral delaRepublica(la“ Tesorerid’), laemisiony colocacion
end mercado decgloi taleslocal detitulosdedeudapublicadirectadel argo plazo conforme
al articulo47 bisdel DecretoLey N° 1.263de 1975, denominados” BonosdelaTesoreria
General delaRepublicade Chileen Unidadesde Fomento” (BTU), en adel antetambién
los Bonos, hasta por el monto de UF 18.000.000 (dieciocho millones de Unidades de
Fomento, enadel anteeindistintamente, el plural osingular “UF” 0“ UFs”).

Asimismo, y medianteel Acuerdoreferido, seinstruydalaGerenciaGeneral ladictacion
del presente Reglamento Operativo, conformeal o establecidoenlaseccion 9letrad) del
D°S N° 551.

En el desempefio delaAgenciaFiscal, el Banco Central colocaralos Bonos que sean
emitidos por la Tesoreria conforme a D°S N° 551, en adelante |os Bonos, mediante
licitacionesoventaspor ventanilla; rescataray pagaraal vencimientolosBonos, concargo
alosfondosqueparatal efecto depositelaTesoreria, amastardar el diahabil bancario
anterior alafechadel pago respectivo, enlacuentacorrienteespecia queabraasunombre
€l Banco Central .

Lascaracteristicasy condicionesfinancierasdel osBonoscorrespondenal asdispuestas
enel D°SN° 551, contenidasen el Facsimil o Simil delosmismossuscritopor el Tesorero
General delaRepublicay refrendado por el Contralor General delaRepublicaconforme
al articulo 47 bisdel D.L. 1.263 de 1975, las cuales se transcriben en el Anexo N°1 del
presenteReglamento seglin constadel acopiaautorizadapor €l Sr. MinistrodeHacienda
adjuntaalacomunicacionaqueserefierelaseccion 8del D°SN° 551. Por su parte, enel
AnexoN°2seacomparfialistadodelasinstitucioneso agentesfacultadosparaoperar enel
mercado primario decolocaciondelosBonos.

El Banco Central, actuando como AgenteFiscal, procederaconformeal asindicaciones
gueleseanformuladaspor escritopor €l Sr. Tesorero General delaRepublicadeChileo

por el Sr. Ministro de Haciendaen formapreviaacadacol ocacion de Bonos, segiin se
disponeenlaseccion 9 (a) del D°SN° 551. Deacuerdo alo sefialado, el Agente Fiscal
colocaralosBonosatravesdelicitacionesrealizadasmedianteel “ SistemadeOperaciones
deMercadoAbierto” (SOMA), enlasfechasquesedeterminen, deacuerdoal sistemaque
seindiqueenlasbasesrespectivas, o medianteventasdirectaspor ventanilla, en operacio-
nesquepodran efectuarseconosindescuento. Enel casoqueseefectienventasdirectas,
latasadeinterésimplicitaserapreviamentedeterminadaenlaformaantedicha, comuni-
candoselamismapor escrito parasu aplicaciona GerentedeDivision PoliticaFinanciera
del Banco Central. Deigual manerael Sr. Tesorero General delaRepublicadeChileoel
Sr. Ministro deHaciendafijaray comunicarapor escritolatasade corteenloscasosde
licitacionescon montodeterminable.

L os Bonos seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 UFs.

Noobstanteloanterior, |aTesoreriapodraemitir cortesdistintosal osanteriores, paracuyo
efecto el Sr. Tesorero General de la Replblicade Chile o € Sr. Ministro de Hacienda
comunicarapor escritoestadecisiénal AgenteFiscal, quienladaraaconocer enlaforma
dispuestaen este Reglamento.

Conforme al D°S N° 551, los Bonos serén emitidos sin impresiéon fisica, debiendo los
adquirentesinicia esdelosmismosconsentir, puray simplemente, enotorgar mandatoal
AgenteFiscal paraquetal esBonossean entregadosendepdsitoaunaentidad privadade
depdsito y custodia de valores constituida de acuerdo alaley 18.876, en adelante la
“EmpresadeDepdsito” . Paraestosefectos, | osref eri dosadquirentesdeberan contar con
un contrato dedepésito vigentesuscrito conlaEmpresade Depdsitorespectivay esta
Ultimaadherir alas reglas operativas pertinentes conforme al formato de solicitud de
adhesionincluidaenel AnexoN°3del presenteReglamento, juntoal formatodemandato
asuscribir paraefectodelaentregaendepdésitodelosBonos.

L ostenedoresdel osBonospodransolicitar alaTesorerialaimpresi6nfisicadelosBonos
sujeto alostérminosy condicionesestabl ecidosparatal efecto por el D°SN° 551.

El Banco Central, actuando como AgenteFiscal, por cuentay anombredelaTesoreria,
abriray mantendrael registrodeanctaci onesen cuentaindicadoenlaletra(c) delaseccion
cuartadel D°SN° 551. Por aplicacion del articulo 5° delaley 18.876, el Agente Fiscal
anotardanombre delarespectivaEmpresade Depdsito |os Bonos col ocados, unavez
produci dalaentregaen depositodelosmismosaestalltima, sinqueellosignifiqueque
el depositante respectivo deje de tener el dominio delosvalores depositados, parael
gjerciciodel osderechosquecorrespondan.
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7. Conrelacionalascondicionesaplicablesal pagoy rescateal vencimientodelosBonos,
sehacepresentequeconformeal odispuestopor el articulo 98 delaConstitucion Politica,
losarticulos27y 37 delalL OC,y D°SN° 551, e pagodel capital, interesesy cual quier otra
sumadedineroresultanteoderivadadeobligaci onesestabl ecidaso emanadasdel osBonos
odelacolocacién quedeéstosseefectle, no cuentani contaracongarantiaal gunadel
Banco Central, comotal oensucalidad deAgenteFiscal. Por estemotivo, dichospagos
seran entodo tiempoy circunstanciade exclusivaresponsabilidad delaTesoreria, sin

€rjuicioquematerialmentesean g ecutadosatravésdeestaA genciaFiscal , efectuandose
ospagosreferidosconformeal N° 2 delasnormasgeneral esdel presente Reglamento,
solamentecon cargoal osfondosqueconanterioridad, y paratal efecto, lehayadepositado
laTesoreriaenlacuentacorrienteespecial aqueserefiereel N° 2 citado. En casodeno
efectuarseoportunamenteel depésitodefondosal udido, el Banco Central comunicaraa
lostenedoresdeBonosdichacircunstancia, quienesdeberandirigirseanteel emisor delos
mismosen caso de que estimen necesario g ercer losderechosemanadosdeéstosenla
formaquecorresponda.

8. Conformea D°SN° 551, laadquisicion delos Bonos, yaseaen el mercado primario o
secundario, implicaraparael adquirentedel osmismoslaaceptaciony ratificaciénpuray
simpledel presenteReglamento, el Facsimil o Simil y lasdemésnormasy condicionesque
el Banco Central dicteen su caracter de AgenteFiscal.

9. Encasoqueseestablezcalareaperturadelaseriecorrespondienteal osBonosconforme
aloestablecidoenel N° 17 del D°SN° 551, seaplicaran alosinstrumentosque seemitan
conformeadi chareapertural asmismasdi sposi cilonescontenidasend presente Reglamen-
toOperativo.

10. Sefacultaa Gerente de Operaciones Monetarias del Banco Central paramodificar los
horariosestabl ecidosenlasseccionesA y B siguientes, medianteCarta-Circular dirigida
alasinstitucionesy agentesindividualizadosenel AnexoN°2, lacual sepublicaraenel
sitiowebdel Banco Central paraconocimiento publico.

A- LICITACION DE VENTA DE BONOS DE LA TESORERIA GENERAL DE LA
REPUBLICA DE CHILE EN UNIDADES DE FOMENTO (BTU)

Laslicitacionesde ventade BonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicade Chileen
UnidadesdeFomento (BTU), sesujetaran alascondicionesqueseestablecenacontinuacion:
Participantes
1. Sujetoaloindicadoenlasecciéndenormasgeneral esdeesteReglamento Operativo, €l

Banco Central en su calidad de Agente Fiscal, actuando en nombrey por cuentade la

Tesoreria, segin autoriza €l D°SN° 551, podrainvitar aparticipar enlaslicitacionesde

ventasde Bonosauno o masgruposdeinstituci oneso agentesfinanci eros, sefialadosen

el Anexo N° 2, segln |o determine en cada oportunidad y siempre que hayan suscrito
previamente el respectivo Contrato con el Banco Central mediante el cual adhieren al

(SOMA) dedicholInstituto Emisor.

Cdendariodelicitaciones

2. Larecepciondeofertasy adjudicacion delalicitacion seefectuaraenlasfechasqueel
Banco Central informe,

3.  El Banco Central comunicaraoportunamentelasinstrucciones correspondientesalas
instituci onesautorizadasinvitadasen casodeque, por motivosdecasofortuitoodefuerza
mayor, no sea posible proceder alarecepcion de las ofertas 0 alaadjudicacion de la
licitacion respectivaen laformay fechaque este | nstituto Emisor hayadeterminado al
efecto.

Anunciodelalicitacién

4.  Elanunciodelalicitaciény difusiondesusrespectivashasesserealizardhastalas17:30
horasdel diahébil bancarioinmediatamenteanterior alarespectivalicitacion.

L ashasesdelicitacion seréandadasaconocer por laGerenciade OperacionesMonetarias
del Banco Central, atravésdel SOMA.

No obstanteloanterior, el anuncio delalicitacion podraefectuarseel mismodiaen que
éstaserealice, Ioguedeberécomuni carseatodaslasinstitucionesquetienenderechoa
participar atravésdemensaj esel ectronicosdel SOM A, tel ef ni camenteatravésdelaM esa
deDinero, opor cual quier otromedioqueel Banco Central estimesatisfactorioasujuicio
exclusivo, sefial &ndosel ascondicionesfinancierasdelamisma.

Presentaciéndelasofertas

5.  Lasofertasdeberan presentarseexclusivamente mediante el empleo deuncomputador
conectado al SOMA, através de laopcién de mend habilitada paratal finalidad en €l
MéduloVentasdel nstrumentosy conformesedetermineen|as respectivascondiciones
delicitacion. Paratal efecto, cadainstituci én participantecontaraconuncédigoidentifi-
catorio unico.

Alternativamente, | asof ertaspodran presentarsemedi anteotro mecani smo, comunicado
por el Banco Central enlasinstruccionesdelaventa.

6. ConocasidondecadalicitaciondeventadeBonos, el Banco Central determinarael nimero
maximodeofertasapresentar, |o queseracomunicado oportunamente.

Recepciondelasofertas

7. Lasofertasserecibiran hastalahoraquesepreciseenel correspondienteanunciodela
licitacion.

8. A cadaofertarecibidaseleasignardunnimeroidentificatorio, el quepodraser consultado
por el interesadoatravésdel SOMA.

9. ElIBancoCentral sereservael derechoderechazar unaomésofertassinexpresiondecausa,
sinqueell oseconsidereconstitutivodedario, menoscabooperjuicioalgunoparaninguna
delaspartesinvol ucradasenel procedi mientodeventaaplicado, excluyéndosetodotipo
dereclamaciones, recursoso acci onespor estosconceptos.

Tiposdeofertas

10. LasofertasalalicitaciéndeventadeBonossolopodrantener el caracter decompetitivas.
Enéstas, deberdestipul arseel monto en UnidadesdeFomentoy latasadedescuento, precio
como porcentajedel valor par otasadeinterésparael plazoal cual seemitenlosBonos.
Esto Ultimo sedeterminarden cadaoportunidad enlasrespectivasbasesdelicitaciéndel os
Bonos.

Tiposdelicitacion

11. Podranexistirlassiguientesmodalidadesdelicitaciondeventa: tradicional, interactivay
especial, segiin sedetermineen cadaoportunidad enlasbasesdelicitaciondeBonos.

Licitacion tradicional: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual se
recibiranlasofertasdelasinstituci onesparticipantes. Terminado estelapso, serealizara
enformainternael proceso de adjudicaci6n para, finalmente, proceder acomunicar los
resultadosdelalicitaciondeventadeBonos.

Licitacion interactiva: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual se
recibiranlasofertasdelasinstitucionesparti cipantes, indicandoseenformaautomaticae
inmediatasi laoferta, o parte delamisma, esta presel eccionadao no. En el caso delas
ofertasquenoloestén, sepodran modificar suscondicioneshastael términodel plazode
recepciondeofertas, trasel cual seprocederdacomunicar el resultadodelalicitacionde
ventadeBonos.

Licitacién especial: Licitacioncuyamodalidaddistintaal asanteriores, seracomunicada
por el Banco Central mediantelasinstruccionesdelarespectivalicitacion.

Sistemadeadjudicacién

12. El procedimientodeadjudicacionserael siguiente:

a) Lasofertasseordenarandeacuerdoalasmenorestasasdedescuentoodeinterés
ofrecidas, seglincorresponda. Encasodetratarsedeunalicitaciénconindicacion
de precio expresado como porcentaje del valor par, las ofertas se ordenaran de
acuerdoalosmayorespreciosofrecidos.

b) Enel caso quedosomasofertastenganlamismatasadedescuento, tasadeinterés
oprecioy el remanenteseainsuficienteparasatisfacerlasensutotalidad, el saldose
distribuirdenlaproporci6nquecorrespondaacadaofertasobreel total ofrecidoa
|lamismatasadedescuento, tasadeinteréso precio, seglinseael caso. Si setratade
licitacionesrealizadasbajolamodalidadinteractiva, el saldoseasignardaaquella
of ertaque sehubieserecibidoenprimer lugar.

c) El Banco Central podra, asu arbitrio, aumentar o disminuir, hasta en un 10%, €l
montototal delosBonosenlicitacion.

d) ElBancoCentral actuandoenrepresentaciony conformealasindicacionesquele
seanformuladaspor escritopor el Sr. MinistrodeHacienda o€l Sr. TesoreroGeneral
delaRepublica, efectuaral aadjudicaciéndel osBonosenfunciondel atasadecorte
fijadapor & GerentedeDivision PaliticaFinanciera, lacual corresponderaalamayor
tasadedescuento otasadeinterésadjudicada. Enlamismaforma, encasodetratarse
deunalicitacion conindicaci6n de precio, seadjudicarden funcion del precio de
cortedelicitacion fijado por €l referido Gerentey corresponderaal menor precio
adjudicado.

e) El Banco Central podra otorgar la opcion, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar latasade descuento, tasadeinterés o precio decortede
licitacionparaefectosdecal cular el montoapagar por suoferta. Loanterior debera
sefial arse en cadaoportunidad en lasbasesdelicitacion deBonos. Dichatasade
descuento, tasadeinteréso precio Uni co segj ustarafinancieramentecuando haya
diferenciasdediasenel pagodelosinstrumentosadjudicados.

f)  Encasoqueseliciteunmontodeterminable, el procedi miento deadjudicacionsera
similar al sefialado enlasletrasanteriores. Enesteevento, el GerentedeDivisién
Politica Financiera, atendido el caracter de Agente Fiscal del Banco Central,
determinarael monto definitivo aasignar, en base alatasade descuento, tasade
interés o precio de corte fijado por €l Sr. Ministro deHacienda o €l Sr. Tesorero
General delaRepublica

Comunicaciénderesultados

13. Unavezredizadal aadjudicaciény deacuerdoal oshorariosestabl ecidosenlasrespectivas
basesdelicitacién, sedifundirael resultadoal asinstitucionesadjudicatariasatravésde
|os mecanismos dispuestos paratal finalidad por el SOMA, las que, de ser necesario,
comunicaranloscortesrequeridos, respecto del osinstrumentosadjudicados. Encasode
no sefialarse la distribucion de laminas, el Banco Central fijara los cortes que estime
convenientes, sujetandoseentodo casoal odispuestopor el N° 5del asnormasgenerales
deesteReglamento.

14. Enformaconjuntaalacomunicacion delosresultadosalasempresasadjudicatarias, €l
SOMA pondraadisposicion delasinstituciones adheridas al mismo, un Actacon los
resultadosdelalicitacion.

Enel casodeuna“Licitacionespecial”, el BancoCentral indicaraenlasinstruccionesde
lalicitacionel mecanismo paraavisar alosadjudicatariosy difundir loscorrespondientes
resultados.

Determinacién y pago del precio de adquisicién delos Bonos dela Tesoreria General dela
Republicade Chileen Unidadesde Fomento (BTU).

15. El preciodeadquisiciondelosBonossedeterminaraenlaformasiguiente:

a) Paralasempresasbancariasy sociedadesfinancieras, serael valor queresultede
restar €l descuentoofreci doal montoenUnidadesdeFomento, del val or par del Bono
al diadel pago del precio de adquisicion. Para convertir €l precio resultante al
equivalenteenpesosseutilizarael valor quetengalaUnidaddeFomentovigentea
lafechadepagorespectiva
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b) Paralas Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradorasde FondosM utuosqueopten por laalternativadepagodescritaen
laletrad) siguiente, sedeterminaraenlamismaformaarribaprevistarespectodelas
empresasbancariasy sociedadesfinancierasadquirentes. Por suparte, enel casoque
las referidas entidades opten por |a alternativa de pago indicada en la letra b)
siguiente, el preciodeadquisiciéndelosBonosserael valor queresultederestar el
descuentoofrecidoal montoenUnidadesdeFomento, del valor par del Bonoal dia
habil bancariosiguienteal del pago. Entodocaso, paraconvertir el precioresultante
al equivalenteen pesosseutilizarael val or quetengalaUnidad deFomentovigente
al diahdbil bancariosiguientealafechadepagorespectiva.

Si sehubieredeterminado quelasofertasdeben estipular unatasadeinterésoun
precioexpresado como porcentajedel val or par, seempleard, enamboscasos, latasa
dedescuentoequivalenteimplicitaenlaoferta.

PagodelosBonos.

Enel casodelasempresashancariasy soci edadesfinancieras, €l preciosepagarael mismo
diadelaadjudicaciondelosBonosobienel diahabil bancariosiguiente, seglinseindique
enlashasesoenel anunciodelicitacion, y seharaefectivoatravésdeuncargoenlacuenta
corriente que mantengalarespectivainstitucion en el Banco Central. Si el precio debe
pagarseel mismodiadelaadjudicacién, seharaefectivoatravésdeuncargoenlacuenta
corrientedelarespectivainstitucionquerealizarael BancoCentral, alas16:45horasy €l
cual deberaser liquidado antesdelas 17:00 horas. Si €l precio debepagarseel diahabil
bancariosiguientealafechaenqueseefectiielaadjudicacion, sesharaefectivoatravésde
uncargoenlacuentacorrientedel arespectivainstitucionquerealizarael Banco Central,
alas10:00 horas, €l cual deberaser liquidado antesdelas 10:30 horas.

TratdndosedelasAdministradorasde Fondosde Pensiones, Compafiasde Segurosy
AdministradorasdeFondosM utuos, el preciosepagaramediante:

a)  Unainstrucciéndetransferenciadefondos(l TF) otorgadapor unaempresabancaria
osociedadfinancieraatravésdel SistemadeLiquidacionBrutaenTiempoReal del
Banco Central deChile(enadelanteSistemalL BTR), enlagqueordenael cargoenla
correspondi entecuentacorrientemanteni dapor |arespectivainstituci nparticipante
del Sistema LBTR, por concepto de la adquisicion de Bonos efectuada. Dicha
instrucciéndeberaindicar lainstitucion compradorapor cuentadelacual seefectlia
€l pago del precio de adquisicion respectivoy laoperacion alacual corresponde
(MensgjeSwift MT 103y correspondienteglosa). Asimismo, lacitadainstruccion
deberaotorgarsey liquidarseenel mismodiaen queseefectielaadjudicacionde
losBonosobienenel diahabil bancariosiguienteaéste, segiinseindiqueenlasbases
oenel anunciodelalicitacion. Lacitadainstruccion deberiotorgarsealas 10:00
horasy deberaestar liquidadaantesdelas10:30horas, 0

b) Vaealavistaalaordendel BancoCentral deChile, el quedeberaser entregadoen
€ Departamento Financiamientoy Normalizaciéndel Banco Central, AgustinasN®
1180, 3er piso, antesdelas 15:00 horasdel diadelaadjudicacionobienel diahabil
bancario siguiente a éste, seglin se indique en las bases o en la comunicacion
telefénicadelicitacion. Este vale alavistase hara efectivo el diahabil bancario
siguienteal desurecepcion.

LasAdministradorasdeFondosdePensi ones, Compafiiasde Segurosy Administradoras
de Fondos M utuos que deseen optar por laopcién b) precedente, deberanindicarloal
momento de presentar sus of ertas de compraatravés del SOMA. Paracumplir conlo
anterior, lasinstitucionesdeberanindicar al momentodel ingresodelasofertas, junto con
el precioy el monto delapostura, unadelasdosopcionesde pago: “ValealaVista’ y
“CuentaCorriente”, correspondiendolaprimeradeel lasalaopciondepagob), mientras
guelasegundaalaopciondepagoa).

El valor par delosBonos, paral osefectosdecal cular el preciodeadquisiciondeéstos, se
contendréenlasbasesoen el anunciodelalicitacion, consignandoseenrelacionconla
Unidad deFomento.

Incumplimiento en el Pago delosBonos.

16. El Banco Central de Chile procederaadejar sin efecto larespectivaadjudicacion, enel

eventoquecual quieradel asentidadesadj udi catariasdel osBonosnopaguenel preciode
adquisicionrespectivo, enlaformay condicionesaplicablesconformeal N° 15anterior.
Endichocaso, lainstitucion correspondientedeberd, ademas, pagar al BancoCentral, a
titulodeaval uaci 6n antici padadeperjui ci os, unacanti dad equival enteal 3%del preciode
adjudicacion. El pagodeestacantidad seefectuara:

- Por |asempresasbancariasy soci edadesfinancierasmedianteuncargoefectuadoen
lacuentacorrientequemantengal arespectivainstitucionenel BancoCentral, el dia
habil bancariosiguienteal del incumplimiento, el queseraefectuadoapartir delas
10:30 horasy hastalas 12:00 horas.

- Por | as A dmini stradorasde Fondosde Pensiones, Compafiiasde Sequroso Admi-
nistradorasde FondosM utuos: medianteunainstruccidndetransferenciadefondos
otorgadapor unaempresabancariaosociedadfinancieraatravésdel Sistemal BTR,
en laque ordena el cargo en su cuenta corriente por concepto del pago de la
avaluacion anticipada de perjuicios exigible. Dichainstruccion deberaindicar la
institucion por cuentadelacual seefectliael pago. Asimismo, lacitadainstruccion
deberdotorgarsey liquidarseenel diahabil bancariosiguienteal del incumplimiento
apartir delas 10:30 horasy hastalas 12:00 horas. Sin perjuiciodelo anterior, si la
entidad hubiereoptado por el pagodel preciodeadquisiciéndelosBonosrespec-
tivosmediantevalealavista, €l pagodelacantidad establ ecidaatitulodeaval uacion
anticipadade perjuiciosseefectuaramediantevalealavistaalaorden del Banco
Central, el quedeberaser entregado en el Departamento Financiamientoy Norma-
lizaciondel BancoCentral, AgustinasN° 1180, 3er piso, antesdelas15:00 horasdel
diahdbil bancario siguienteal del incumplimiento.

El GerenteGeneral comunicara, al arespectivaempresabancariaoinstituciénsefial adaen
el AnexoN° 2, queseencuentreenestasituaci én, por escritoy encual quier tiempoanterior
al cobro delaaval uaciénanticipadade perjuicios, lasituaciénaqueserefiereel parrafo
anterior.

Sinperjuiciodeloanterior, el Banco Central podraimponer |lamedidadesuspensionpara
participar enlasventaspor licitaciondeBonosuotrosval oresqueemitaTesoreriarespecto
deloscualesel Banco Central actliecomo AgenteFiscal, por €l tiempo quedetermine, a
lainstitucidn o agente sefialado en el Anexo N°2 queincurraen esteincumplimiento.

EmisiondelosBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicadeChileen Unidadesde Fomento

(BTU)

17.

18.

L os Bonos seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 UFs.

Noobstanteloanterior, laTesoreria, podraemitir cortesdistintosal osanteriores, paracuyo
efecto el Sr. Tesorero General de la Replblicade Chile o € Sr. Ministro de Hacienda
comunicara por escrito esta decision al Agente Fiscal, quien ladardaconocer en las
instruccionesdelicitacién correspondientes.

LafechadeemisiéndelosBonos, indicadaenel N°3, letraf) del D°SN° 551, corresponde
al 01 deagostode2004, y seconsigna, endichocarécter, enel Facsimil aqueserefiereel
N°3delasnormasgeneral esdeeste Reglamento.

EntregadelosBonos

Paralasempresasbancariasy sociedadesfinancieras.

LosBonosseentregaran el mismo diahdbil bancarioenqueseliquidelaordendecargo
aqueserefiereel acipitesobree “PagodelosBonos’ contenidoenel N° 15del precedente
deesteReglamento.

Paral asAdministradorasde Fondosde Pensiones, Compariiasde Segurosy Administra-

dorasde FondosM utuos.

L osBonosseentregarén el mismodiahdbil bancarioenqueseliquidelaordendepagoa
queserefierelaletraa) del acapite sobreel “Pago delosBonos’ contenidoenel N° 15
citado. Encasodepagarsee preciodeBonosconvalealavista, éstosseentregaranel dia
habil bancariosiguienteal delarecepcion del valealavistaantesindicado.

Entodocaso, laentregadel osBonosseef ectuaraconformealoindicadoenel N° 6delas
normasgeneralesdel presenteReglamento.

RescatedelosBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicade ChileenUnidadesde Fomento

(BTU)

19.

L osBonos seran rescatadosy pagados por el Banco Central el diadel vencimiento, de
acuerdo al valor de la Unidad de Fomento vigente para ese dia, utilizando para ello,
exclusivamentelosfondosquelaTesoreriadeposite, transfierao mantengaenlacuenta
corriente especial abierta paratal efecto asu hombre en el Banco Central, los cuales
deberan estar disponiblesamastardar el diahabil bancario anterior alafechadel pago
respectivo. Si esto Ultimo no ocurre, el Banco Central no estaré obligado a efectuar el
respectivo pago, siendo responsabl e de dicho incumplimiento la Tesoreria, como se
estableceenel nimero 7 delasnormasgeneral esdel presenteReglamento. Enel evento
antedicho, el Banco Central estarafacultado paraponer términodeinmediatoalaAgencia
Fiscal, conforme se estableceen el D°SN° 551.

En caso que cual quier vencimiento ocurraen un diaque no seahabil bancario, el pago
correspondiente se efectuard el diahdbil bancario siguiente, al valor delaUnidad de
Fomento vigente paraeste Gltimo diaconforme seestableceen el D°SN° 551.

Deacuerdoaloindicadoenel N° 6 delasnormasgeneral esdel presenteReglamento, los
Bonossedeberan presentar acobroal BancoCentral exclusivamenteatravésdeEmpresas
de Deposito, siempre que la empresarespectiva que realizael cobro haya adherido al
procedimientoderescatey pago definidopor el BancoCentral, contenidoenel AnexoN°3
del presenteReglamento, referidoaestosBonos, y queobligaal asEmpresasdeDepdsito
adherentes arestituir a este Banco Central, en calidad de Agente Fiscal, en laforma
esti puladaendicho procedimiento, losval oresrepresentativosdel oscobrosqueindebi-
damenteseproduzcan, por cual quier causa.

L os pagos que se deriven de laaplicacion del procedimiento de cobro anteriormente
descrito se harén efectivos através de un abono en la cuenta corriente de laempresa
bancariao sociedadfinancieraquepresentel osBonosrespectivosparasucobro, entrelas
9:00y 9:30 horas.

En el caso delas Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Segurosy
AdministradorasdeFondosM utuos, seprocederaapagar | ostitulosmedianteal gunode
lossiguientesprocedi mientos, aelecciondel beneficiario:

a) Conlaemisiéndeunaordendepagonominativadel Banco Central deChile, entre
las 9:00y las 12:30 horas.

b) El abono en cuenta corriente que una empresa bancaria o sociedad financiera
mandatariamantengaen el Banco Central, efectuado entrelas9:00y 9:30 horas.

Encasoqueel beneficiariomencionadoenel parrafo precedentenoindiqueel mecanismo
depagoelegido, el Banco Central procederaapagar deacuerdoaloserialadoenlaletra
a) precedente.
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20.

El cobro de los Bonos emitidos fisicamente conforme a D°S N° 551, se efectuard
directamentepor susrespectivostenedoresanteel Banco Central y por intermediodela
EmpresadeDepdsitobajo cuyacustodiaseencuentrenlosmismos, quehayaadherido
a procedimiento contenidoenel AnexoN° 3deesteReglamento Operativo o, ensucaso,
del Tribunal quecorresponda. A esteefecto, sedeberan presentar loscorrespondientes
Bonosconteniendoel cupdncuyocobroseefectla, enel DepartamentodeTesoreriadel
Banco Central de Chile, AgustinasN° 1180, Santiago, antesdelas12:00 horasdel dia
desucobro.

L osBonospresentadosal cobrocon posterioridadalafechadesuvencimientooriginal
oprorrogado, s6lo seran pagadosal val or quetengalaUnidad deFomentoenlafecha
devencimientoquecorresponda.

Contingencias

21.

En caso deque por casofortuito o fuerzamayor no puedautilizarseel SOMA paralos
efectosprevistosen este Reglamento, el Banco Central podrasuspender o postergar la
licitacion correspondiente, asi como emplear cualquier otro mecanismo que estime
satisfactorio asujuicioexclusivo, comunicando oportunamentealasinstitucioneso
agentesfinancierosrespectivos, lasinstruccionesdelicitaci 6n quesean procedentes.

VENTA POR VENTANILLA DE BONOS DE LA TESORERIA GENERAL DE LA
REPUBLICA DE CHILE EN UNIDADES DE FOMENTO (BTU)

Lasventaspor ventanilladeBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicadeChileen
Unidades de Fomento (BTU), se sujetaran a las condiciones que se establecen a
continuacion:

Participantes

1.

Sujetoaloindicado enlasecci6n denormasgeneral esde este Reglamento Operativo,
el Banco Central ensu calidad de Agente Fiscal, actuando ennombrey por cuentade
laTesoreria, segun autorizael D°SN° 551, podrainvitar aparticipar en lasventas por
ventanilladeBonosauno omasgruposdei nstitucioneso agentesfinancieros, sefial ados
enel AnexoN°2, seginlodetermineen cadaoportunidady siemprequehayansuscrito
previamente el respectivo Contrato con el Banco Central medianteel cual adhierenal
SOMA dedicholInstituto Emisor.

Calendariodeventaspor ventanilla

2.

L arecepciony aceptaci 6n deofertasdecomprapor ventanilladeBonosseefectuaraen
lasfechasqueel Banco Central determine.

El Banco Central comunicardoportunamentelasinstruccionescorrespondientesalas
instituciones autorizadasinvitadas en casode que, por motivosde casofortuitoode
fuerzamayor, no seaposibleprocederalarecepcion delasofertaso alaadjudicacion
delalicitacionrespectivaenlaformay fechaqueestel nstituto Emisor hayadeterminado
al efecto.

Anunciodeventaspor ventanilla

4,

El anuncio deventaspor ventanillaserealizardel mismo diaen que éstasse efectlien,
oenunafechaanterior queel Banco Central determine, o que deberdcomunicarsea
todaslasinstitucionesquetienenderechoaparticipar atravésdemensaj esel ectronicos
del SOMA, tel efénicamenteatravésdelaMesadeDinero, o por cual quier otromedio
queel Banco Central estime satisfactorio asujuicio exclusivo, sefialando lastasasde
interésanual esvencidas, plazosdel asoperacionesy demascondicionesfinancierasde
lasmismas, lascual espodran ser consultadasatravésdel SOMA.

Presentaciondelasofertas

5.

L asofertasdeberan presentarseexclusivamente medi anteel empleo deun computador
conectado al SOMA, atravésdelaopcién de menu habilitadaparatal finalidad en el
M aduloV entasdel nstrumentosy conformesedetermineenlasrespectivascondiciones
deventapor ventanilla. Paratal efecto, cadainstitucion participante contaracon un
codigoidentificatorio Unico. Alternativamente, lasof ertaspodran presentarsemediante
otro mecanismo, comunicado por el Banco Central enlasinstruccionesdelaventa.

Con ocasi6n de cada ventapor ventanillade Bonos, el Banco Central determinarael
monto minimo enUnidadesde Fomento, paralaformulaciondeofertasdecompray el
multiplodepresentaci én paraof ertaspor montossuperiores.

Recepcidny aceptacidndelasofertas

7.

Las ofertas se recibirén hastalahora que se precise en el correspondiente anuncio,
sefialandolasinstitucionesinvitadasloscortesrequeridos. Encasodenosefialarsela
distribucién de laminas, el Banco Central fijaralos cortes que estime convenientes,
sujetdndose en todo caso alo dispuesto por el N° 5 delas normas generales de este
Reglamento.

Lasofertasdecompraseranaceptadasenformadefinitivapor el Banco Central unavez
concluidoel horarioestabl ecido parasurecepcion. El monto en Uni dadesde Fomento
guesecobrarapor laventadel oscorrespondientesBonos, seindi caraal asinstituciones
compradorasatravésdel osmecani smosdispuestosparatal finalidad por el SOMA, 0
por el mecanismo alternativo que el BancoCentral hayacomunicado paradichofin.

Determinacién y pago del precio de adquisicion delos Bonos de la Tesoreria General dela

Republicade Chileen Unidadesde Fomento (BTU)

9.  El preciodeadquisiciéndelosBonossedeterminaraenlaformasiguiente:

a) Paralasempresasbhancariasy sociedadesfinancieras, serael valor queresultede
restar el descuentoofrecido, resultantedel atasadeinterésy ddl plazoaqueserefiere
el nimero4delaletraB deeste Reglamento, al montoen Unidadesde Fomento, del
valor par del Bonoal diadel pago. Paraconvertir el precioresultanteal equivalente
enpesosseutilizarael valor quetengalaUnidad de Fomentovigentealafechade

pagorespectiva.

b) Paralas Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradorasde FondosM utuosqueopten por laalternativadepago descritaen
|aletraa) siguiente, sedeterminardenlamismaformaarribaprevistarespectodelas
empresasbancariasy soci edadesfinancierasadquirentes. Por suparte, enel casoque
las referidas entidades opten por |a alternativa de pago indicada en la letra b)
siguiente, el preciodeadquisiciéndelosBonosserael valor queresultederestar el
descuentoofrecidoa montoenUnidadesdeFomento, del valor par del Bonoal dia
habil bancariosiguienteal del pago. Entodocaso, paraconvertir el precioresultante
al equivalenteen pesossettilizarael val or quetengalaUnidad deFomentovigente
al diahdbil bancario siguientealafechadepagorespectiva.

PagodelosBonos.

Enel casodelasempresashancariasy sociedadesfinancieras, el preciosepagarael mismo
diadelaadjudicaciéndelosBonosobienel diahébil bancariosiguiente, seginseindique
enel correspondienteanunciodeventapor ventanilla, y seharaefectivoatravésdeuncargo
en lacuentacorriente que mantengalarespectivainstitucion en el Banco Central. Si el
preciodebepagarseel mismodiadel aadjudicacién, seharaefectivoatravésdeuncargo
enlacuentacorrientedelarespectivainstitucidnquerealizardel BancoCentral, alas16:45
horasy el cual deberaser liquidado antesdelas17:00horas. Si el precio debepagarseel
diahabil bancariosiguientealafechaen queseefectlelaadjudicacion, sehardefectivo
atravésdeuncargoenlacuentacorrientedel arespectivainstitucionquerealizarael Banco
Central, alas 10:00 horas, €l cual deberaser liquidado antesdelas 10:30 horas.

Tratandosedelas Administradorasde Fondosde Pensiones, Compafiasde Segurosy
AdministradorasdeFondosM utuos, el preciosepagaramediante:

a)  Unainstrucciéndetransferenciadefondos(I TF) otorgadapor unaempresabancaria
osociedadfinancieraatravésdel SistemadeLiquidacionBrutaenTiempoReal del
Banco Central deChile(enadelanteSistemalL BTR), enlagueordenael cargoenla
correspondientecuentacorrientemanteni dapor larespectivainstituci 6n participante
del Sistema LBTR, por concepto de la adquisicion de Bonos efectuada. Dicha
instrucciondeberdindicar lainstituci éncompradorapor cuentadelacual seefecttia
el pago del precio de adquisicion respectivoy laoperacion alacual corresponde
(MensajeSwift MT103y correspondienteglosa). Asimismo, lacitadainstruccion
deberaotorgarsey liquidarseenel mismodiaen queseefectliielaadjudicacionde
losBonos, alas16:45 horasy el cual deberdser liquidado antesdelas 17 horas, o
bienenel diahabil bancariosiguienteaéste, segiinseindiqueenel correspondiente
anunciodeventapor ventanilla. Lacitadainstrucciéndeberaotorgarseal as10:00
horasy deberdestar liquidadaantesdelas10:30 horas, 0

b) Valealavistaalaordendel BancoCentral deChile, el quedeberaser entregadoen
el Departamento Financiamientoy Normalizacidndel Banco Central, AgustinasN®
1180, 3er piso, antesdelas15:00 horasdel diadelaadjudicaciénobienel diahabil
bancariosiguienteaéste, seginseindiqueenel correspondienteanunciodeventa
por ventanilla. Esteval ealavistaseharaefectivoel diahabil bancariosiguienteal
desurecepcion.

L asAdministradorasde FondosdePensiones, Compafiiasde Segurosy Administradoras
de Fondos M utuos que deseen optar por laopcién b) precedente, deberanindicarloal
momento de presentar sus of ertas de compraatravés del SOMA. Paracumplir conlo
anterior, lasinstitucionesdeberanindicar al momentodel ingresodelasofertas, juntocon
el precioy el monto delapostura, unadelasdosopcionesde pago: “ValealaVista’ y
“CuentaCorriente”, correspondiendolaprimeradeellasalaopciondepagob), mientras
guelasegundaalaopciéndepagoa).

El valor par delosBonos, paral osefectosdecal cular el preciodeadquisiciéndeéstos, se
contendraen el correspondiente anuncio de venta por ventanilla, consignandose en
relacién conlaUnidad de Fomento.

Incumplimiento en el Pago delosBonos.

10. El Banco Central de Chile procederaadejar sin efecto larespectivaadjudicacion, enel
eventoquecual quieradel asentidadesadjudi catariasdel osBonosno paguenel preciode
adquisiciénrespectivo, enlaformay condicionesaplicablesconformeal N° 15anterior.
Endichocaso, lainstitucion correspondientedebera, ademas, pagar al Banco Central, a
titulodeaval uaci én anti cipadade perjuicios, unacantidad equiva enteal 3%del preciode
adjudicacion. El pagodeestacantidad seefectuara:

- Por |asempresasbancariasy soci edadesfinancierasmedianteuncargoefectuadoen
lacuentacorrientequemantengalarespectivainstitucionenel BancoCentral, el dia
habil bancariosiguienteal del incumplimiento, el queseraefectuadoapartir delas
10:30 horasy hastalas 12:00 horas.

- Por 1as A dmini stradorasde Fondosde Pensiones, Compafiiasde Sequroso Admi-
nistradorasde FondosM utuos: medi anteunainstrucciéndetransferenciadefondos
otorgadapor unaempresabancariaosociedadfinancieraatravésdel Sistemal BTR,
en laque ordena el cargo en su cuenta corriente por concepto del pago de la
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aval uacion anticipada de perjuicios exigible. Dichainstruccion deberaindicar la
institucion por cuentadelacual seefectliael pago. Asimismo, lacitadainstruccién
deberaotorgarsey liquidarseenel diahabil bancariosiguienteal del incumplimiento
apartir delas10:30 horasy hastalas 12:00 horas. Sin perjuicio delo anterior, si la
entidad hubiereoptado por el pagodel preciodeadquisiciéndelosBonosrespec-
tivosmediantevalealavista, €l pagodelacantidad establ ecidaatitulodeaval uacion
anticipadade perjuiciosseefectuaramediantevalealavistaalaorden del Banco
Central, el quedeberaser entregado en el Departamento Financiamientoy Norma-
lizaciondel Banco Central, AgustinasN° 1180, 3er piso, antesdelas15:00horasdel
diahabil bancario siguienteal del incumplimiento.

El GerenteGeneral comunicarg, alarespectivaempresabancariaoinstituci on sefialadaen
el AnexoN° 2, queseencuentreenestasi tuaci n, por escritoy encual qui er tiempoanterior
al cobro delaavaluaci 6n anticipadadeperjuicios, lasituacionaqueserefiereel parrafo
anterior.

Sinperjuiciodeloanterior, el Banco Central podraimponer lamedidadesuspensiénpara
participar en ventaspor ventanilladeBonosu otrosval oresqueemitaTesoreriarespecto
deloscualesel Banco Central actliecomo AgenteFiscal, por el tiempo quedetermine, a
lainstituci 6n 0 agente sefial ado en el AnexoN°2 queincurraen esteincumplimiento.

Emisiondel osBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicadeChileen Unidadesde Fomento

BTU

11. LosBonos seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 UFs.

Noobstanteloanterior,|aTesoreria, podraemitir cortesdistintosal osanteriores, paracuyo
efecto, €l Sr. Tesorero General dela Republicade Chile o el Sr. Ministro de Hacienda
comunicaran por escrito estadecisiéon al Agente Fiscal, quien ladaraaconocer en el
correspondienteanunciodeventaspor ventanilla.

EntregadelosBonos

Paralasempresasbancariasy soci edadesfinancieras.

L osBonosseentregarén el mismo diahébil bancario enqueseliquidelaordendecargo
aqueserefiereel acapitesobreel “PagodelosBonos’ contenido enel N° 9 precedente
deesteReglamento.

Paral asA dministradorasde Fondosde Pensiones, Companiasde Sequrosy Administra-

dorasde FondosM utuos.

L osBonosseentregaran el mismodiahabil bancarioenqueseliquidelaordendepagoa
queserefierelaletraa) del acapitesobreel “ PagodelosBonos” contenidoenel N° 9antes
citado. Encasodepagarseel preciodeBonosconvalealavista, éstosseentregaranel dia
habil bancario siguienteal delarecepciondel valealavistaantesindicado.

Entodocaso, laentregadel osBonosseefectuaraconformealoindicadoenel N° 6delas
normasgeneral esdel presenteReglamento.

12. LafechadeemisiéndelosBonos,indicadaenel N°3,letraf) del D°SN° 551, corresponde
al 01 deagostode 2004, y seconsigna, endichocaracter, enel Facsimil aqueserefiereel
N°3delasnormasgeneral esdeeste Reglamento.

RescatedelosBonosdelaTesoreriaGeneral delaRepublicadeChileen UnidadesdeFomento

BTU

13. LosBonosseranrescatadosy pagados por el Banco Central el diadel vencimiento, de
acuerdoal valor quetengalaUnidad de Fomentoal diadel vencimiento, utilizandopara
ello, exclusivamentelosfondos que la Tesoreriadeposite, transfierao mantengaen la
cuentacorrienteespecial abierta paratal efectoasunombreenel BancoCentral,loscuales
deberan estar disponiblesamastardar el diahabil bancario anterior alafechadel pago
respectivo. Si esto Ultimo no ocurre, el Banco Central no estara obligado a efectuar el
respectivo pago, siendo responsabl e de dicho incumplimiento la Tesoreria, como se
estableceen el nimero 7 delasnormasgeneral esdel presente Reglamento. Enel evento
antedicho, el Banco Central estaraf acultado paraponer términodeinmediatoalaAgencia
Fiscal, conforme se estableceen el D°SN° 551.

En caso que cual quier vencimiento ocurraen un diaque no seahabil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el diahabil bancario siguiente, al valor delaUnidad de
Fomento vigente paraeste Ultimo diaconforme seestableceen el D°SN° 551.

Deacuerdoaloindicadoenel N° 6 delasnormasgeneral esdel presenteReglamento, los
Bonossedeberan presentar acobroa BancoCentral exclusivamenteatravésdeEmpresas
de Deposito, siempre que laempresarespectiva que realiza el cobro haya adherido al
procedimientoderescatey pago definido por el Banco Central, contenidoenel AnexoN°3
del presenteReglamento, referidoaestosBonos, y queobligaal asEmpresasde Depdsito
adherentes a restituir a este Banco Central, en calidad de Agente Fiscal, en laforma
esti puladaen dicho procedimiento, |osval oresrepresentativosdel oscobrosqueindebi-
damenteseproduzcan, por cualquier causa.

14.

15.

L os pagos que se deriven delaaplicacion del procedimiento de cobro anteriormente
descrito se harén efectivos através de un abono en la cuenta corriente de laempresa
bancariao sociedadfinancieraquepresentel osBonosrespectivosparasucobro, entrelas
9:00y 9:30 horas.

En el caso delas Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Segurosy
AdministradorasdeFondosM utuos, seprocederaapagar | ostitulosmediantealgunode
lossiguientesprocedi mientos, aelecciondel beneficiario:

a) Conlaemisiéndeunaordendepagonominativadel Banco Central deChile, entre
las 9y 12:30 horas.

b) El abono en cuenta corriente que una empresa bancaria o sociedad financiera
mandatariamantengaen el Banco Central, efectuado entrelas9:00y 9:30 horas.

Encasoqueel beneficiariomencionadoenel parrafo precedentenoindiqueel mecanismo
depagoelegido, el Banco Central procederdapagar deacuerdoalosefialadoenlaletra
a) precedente.

El cobro de los Bonos emitidos fisicamente conforme a D°S N° 551 se efectuara
directamentepor susrespectivostenedoresanteel Banco Central y porintermediodela
EmpresadeDepositobaj o cuyacustodiaseencuentrenlosmismos, quehayaadheridoal
procedimiento contenido enel Anexo N° 3deeste Reglamento Operativo o, en su caso,
del Tribunal quecorresponda. A esteefecto, sedeberén presentar loscorrespondientes
Bonosconteniendoel cupéncuyocobroseefectla, enel DepartamentodeTesoreriadel
Banco Central deChile, AgustinasN° 1180, Santiago, antesdelas12:00 horasdel diade
su cobro.

L osBonospresentadosal cobro con posterioridad alafechadesuvencimiento, original
oprorrogado, solo seran pagadosal val or quetengalaUnidad deFomentoenlafechade
vencimientoquecorresponda.

Encasoquepor casofortuitoofuerzamayor nopuedautilizarseel SistemadeOperaciones
deMercado Abierto (SOMA) paral osefectos previstos en este Reglamento, el Banco
Central podrasuspender o postergar laventapor ventanillacorrespondiente, asi como
empl ear cual quier otromecani smoqueestimesati sfactorioasujuicioexclusivo, comuni-
cando oportunamenteal asinstitucioneso agentesfinanci erosrespectivos, lasinstruccio-
nesquesean procedentes.

ANEXO N° 1

Serie Unica

cha de Emisio C
N° 0000000 Fecha de Emisién: 01 de agosto de 2004

; ) - Fecha de Vencimiento: 01 de agosto de 2024
Valor Nominal: 18.000.000 UF Capital Pagadero al Vencimicnto

|
! Tasa de Interés Anual: 4,50% oo ;
. s o emo N° 551 de 2004
| Intereses Pagaderos Semestralmente ¢ : Seglin Deereto Supremo N 551 de 200 ‘

-
BONO
TESORERIA GENERAL
DE LA REPUBLICA DE CHILE
18 Millones UF; 4,50%; 01 de agosto de 2024
Este titulo corresponde a un valor rep ivo de deuda publica directa de largo plazo (en adelante, este “Bono”) del Fisco de la Repiiblica de

Chile (en adelante, el “Fisco™), emitido a través de la Tesoreria General de la Repblica (en adelante, la “Tesoreria”) de conformidad con la
facultad otorgada al Supremo Gobierno de la Repiiblica de Chile en virtud del articulo 32 niimero 8 y 60 pérrafo 7), ambos de la
Constitucion Politica de 1a Repiblica de Chile, el articulo 3° de la Ley N° 19.915, los articulos 43, 45, 46 y 47 bis del Decreto
Ley N° 1.263, de 1975 (en adelante, el “DL1263”), y del Decreto Supremo N° 551 de fecha 31 de mayo de 2004 emanado
del Ministerio de Hacienda (en adelante, ¢l “Decreto de Emision™) que establece los términos y autoriza la emisién de la
serie de bonos a la que pertenece cste Bono para su colocacion en el mercado de capitales local (en adelante, la
“Emision”)

La adquisicion de este Bono, ya sea en el mercado primario o secundario, implicara para el adqui . la aceptac ion y ratificacion pura y simple
de todas las normas y condiciones de la Emision, como asimismo los términos y condiciones de este Bono y de los cuerpos legales y
reglamentarios que por indicacion expresa del Decreto de Emision, se integran organicamente en su texto y tenor, con especial
indicacion dei Reglamento Operativo de la Colocacion y Administracion (en adelante, el “Reglamento Operativo”) de la

Emision de Bonos de la Tesoreria General de la Republica que dicte el Banco Central de Chile (en adelante, el
“Banco Central”) en su calidad de agente fiscal para la colocacion y administracion de la Emision (en adelante,
el “Agente Fiscal”) y que ser4 publicado en el Diario Oficial conforme a la seccién 9(d) del Decreto
de Emision

Este Bono se rige por los términos y condiciones que aqui se indican expresamente y en lo no previsto o en caso de ambigtiedad en sus términos,
le seran aplicables las normas pertinentes del Decreto de Emision, ¢l Reglamento Operativo, el DL1263, el articulo 165 del Cédigo de
Comercio, la Ley N° 18.010, fa Ley N° 18.092, la Ley N° 18.552, la Ley N° 18.876 (en adelante, la “LDCV™) y el ARTICULO
PRIMERO de la Ley N° 18.840 (en adelante, la “LOCBCC™) en lo referido a la colocacién de los bonos que forman parte de
esta Emision (en adelante, los “Bonos™), a la agencia Fiscal que se estipula mas adelante y a la determinacion det valor
de la unidad de fomento (en adelante, indistintamente en el plural o singular, “UE” o “UFs™).

Este Bono ha sido emitido sin impresion fisica de su titulo, no afectandose por ello, la calidad juridica del mismo ni su paturaleza como valor,
sujetandose en todo, a lo establecido en el articulo 47 bis del DL1263, a las reglas seiialadas a este respecto en ¢l Decreto de Emision, por
¢l Reglamento Operativo y la LDCV. El Tenedor de este Bono tendra derecho a requerir la impresion fisica de este titulo a la
Tesoreria, sujeto a las obligaciones y términos que se indican en el Decreto de Emision. Una vez impreso el titulo de
este Bono tendra la naturaleza de titulo transferible “AL PORTADOR™.

El primer adquirente de este Bono, ha otorgado mandato al Agente Fiscal para que éste, a nombre y por cuenta de aquél, o entregue en depdsito a
una entidad privada de depdsito v custodia de valores autorizada y regulada de acuerdo con las disposiciones de la LDCV (en adelante, la
“Empresa de Depdsito™). Por aplicacion del articulo 5° de la LDCV. el Agente Fiscal anotara en el registro que se sefiala en la seccion
4 (c) del Decreto de Emision y que corresponde al registro ordenado en el articulo 47 bis del DI.1263 (en adelante, el “Registro”),
en calidad de tenedor de este Bono, a la Empresa de Depdsito a quien se ha entregado en deposito el referido valor, lo cual
no significara que el adquirente respectivo deje de tener el dominio del Bono depositado por medio del mandato
otorgado al Agente Fiscal, o se vean mermados sus correspondientes derechos politicos
y patrimoniales en dicho valor.

Conforme al articulo 98 de la Constitucion Politica de la Repiblica de Chile. en relacion con el articulo 27 de la LOCBCC, el Agente Fiscal no
puede otorgar, ni otorga garantia alguna respecto del pago del capital, ef servicio de los intereses, o de cualesquier otra suma de dinero
resultante o derivada de obligacic blecidas o las de este Bono o del Decreto de Emision. Las funciones que el Agente
Fiscal debera realizar en favor de la Tesoreria en relacion, entre otras, con la colocacion, administracion y pago de este Bono, no
compromete ni comprometera en caso alguno la responsabilidad ni el patrimonio del Agente Fiscal, ni podra ser entendida de
modo alguno, como la garantia del Agente Fiscal en favor de la Tesoreria, en relacion con el pago de este titulo ni de
cualquier otro, en todo o en parte, como tampoco podré interpretarse como el compromiso del Agente Fiscal
de adquirir el dominio de este Bono.
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BONO
EN UNIDADES DE FOMENTO
TESORERIA GENERAL
DE LA REPUBLICA DE CHILE
18 Millones UF; 4,50%; 01 de agosto de 2024

1. El Fisco, a través de la Tesoreria, por el valor recibido al tiempo de su colocacién en el
mercado primario local, debe y se obliga pagar a su tenedor legitimo el 01 de agosto de 2024, la
cantidad en pesos, moneda corriente de curso legal en Chile, equivalente a 18.000.000,00 UFs
(dieciocho millones de UFs). El valor de la UF serd el que fije el Banco Central de conformidad
con la facultad que le confiere el nimero 9 del articulo 35 de la LOCBCC, y que dicho organismo
publica en el Diario Oficial periddicamente.

El capital adeudado devengard un interés de 4,50% anual vencido, pagadero semestralmente los
dias 01 de febrero y 01 de agosto de cada afio, comenzando el 01 de febrero de 2005. La tasa de
interés antedicha se determinard en forma simple y, para este efecto, se aplicara sobre la base de
perfodos semestrales de 180 dias y de un afio de 360 dias. Cada cuota de intereses devengados se
evidenciara por medio de un cupén que accedera a este Bono. Atendida la naturaleza
desmaterializada de este Bono, el titulo de los cupones representativos de intereses devengados
por ¢l Bono no serd impreso fisicamente y se entenderd que éstos existen para todos los efectos
legales, adjuntos al Bono al que acceden y tal vinculacion serd representada legitimamente por la
suscripeion y refrendacion del facsimil de este Bono y por la anotacion en cuenta que se realice
en el Registro. Los cupones corresponderdn a los valores y se pagaran en las fechas que se
sefialan a continuacion:

[ Cupin N° Fecha de Pago Monto (UF) Cupbn N° Fecha de Pago Monto (UF)
| i 01 de febrero de 2005 405.000 21 01 de febrero de 2015 405.000
i 2 01 de agosto de 2003 405.000 2 01 de agosto de 2015 405.000
| 3 01 de febrero de 2006 405.000 23 01 de febrero de 2016 405.000
4 01 de agosto de 2006 405.000 24 01 de agosto de 2016 405.000
5 01 de febrero de 2007 405.000 25 01 de febrero de 2017 405.000
6 01 de agosto de 2007 405.000 26 01 de agosto de 2017 405.000
7 01 de febrero de 2008 405.000 27 01 de febrero de 2018 405.000
8 01 de agosto de 2008 405.000 28 01 de agosto de 2018 405.000
9 01 de febrero de 2009 405.000 29 01 de febrero de 2019 405.000
10 01 de agosto de 2009 405.000 30 01 de agosto de 2019 405.000
1 01 de febrero de 2010 405.000 31 01 de febrero de 2020 405.000
12 01 de agosto de 2010 405.000 R 01 de agosto de 2020 405.000
13 01 de febrero de 2011 405.000 33 01 de febrero de 2021 405.000
14 01 de agosto de 2011 405.000 34 01 de agosto de 2021 405.000
15 01 de febrero de 2012 405.000 35 01 de febrero de 2022 405.000
16 01 de agosto de 2012 405.000 36 01 de agosto de 2022 405.000
17 01 de febrero de 2013 405.000 37 01 de febrero de 2023 405.000
18 01 de agosto de 2013 405.000 38 01 de agosto de 2023 405.000
19 01 de febrero de 2014 405.000 39 01 de febrero de 2024 405.000
2 01 de agosto de 2014 405.000 40 01 de agosto de 2024 405.000
5i pste Bonn se presenta @ cobro cgn posterioridad & cualquiess de Las fechas de pago indicadas

derechio a

atal, el tenedor salo tendr
1 devengado hasta las respectivas fechas de vencimiento, En
InSHFUMEnto; ya sea par concepto de
ikl bancarn, el pago correspondiente

ic los intereses que se ha
que ...'ml-.|'.|'|.”.1 de los vencimienlos e.-c:iplll:".v:h!x En e
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a

Pare el page de las prestcrones em 15 de este Bono, secdn
ealamento Operative v de la LIMCV. En el coso de haberse
Beno, para el page de las presaciones aledidas precedenternente, ¢l portador deberd presentar i
cobro ol documento misme, ya sea por medie de la Empresa de Depdsito o en el tribunal que
cosresponda.

ps La obligacion de pago que representa este Bono & una obligacion inica ¢ indivisible de la

Tesoreria en favor del teneder legitimo de este diulo.

k3 El page de los intereses o la amortizacion del capate! de este Boao, se efeciuasd en el lugar
gue determine lo Tesoreria, e eugl. en todo caso, oo po ubicarse fuer de la ciwlad Jde
] g0, El pago mediante tranaferencias electrdnicas de fondos se entendera, para todos los
ctos legales, sfestuamdo e Fiscal En b
cas0 de presentarse cste
Fascal v dentro del horario bancario establecido para I areneidn de piblice.

el domicilio legal de la Tesoreria © en el del Age

4. Los fenedores {en ndelonie, los “Tenedores™) de los Bones podein hacer exigible §
anticipedamente el capitzl insolute v 10s intereses devengados de estos valores, hasta la fecl
n cusmplido las condiciones establecidas mas abajo. por 1a totalidad de este Bono, Po
s2 enfenderd en tal eve 24y adziniacra 1
Jugar, que ko Bonos senin trados como eblignsiones de plazo vencido en caso de venficarse la
condiciones copulmivas que se indican | continuacién:

o, para wdos fos efecios leg

{a)  Ocurrir (1) la reom del Fisen en el sumplimiente &2 una cwlguiers da sus abligacion
reapecto de, va sca. os Infereses o la amortizacion de capital de los Bonos, sin
necesicid cle decliracion judicial de mancralers alguna, o (2) el incumplimiento del Fisc
:c<[||:clu de uno cual iy b2 SUS |1h|i¥:u:icw|ua |.'n'.i|r~::u!:|- de los Bonos o del Decrero de
Ernigida ¥ que provogue un-grave dado o pegjuicio sl pat

rnmanio de los Tenedares, sin
que tal incumplimients hubiere sido reparado dentro del cent
fecha en que culyg !

incumplimiento, o {3} haberse aceleradn el cu
Fiseo 3 derivadas directamente de obligaciones
wesentativos de i

10 de obligaciongs em conlrd del
page cormespondientss ooy
directa de large plazo del Fisce colocada en mercados
nio fotal minimee equivalente & § 150

itabes Incales Jalel;
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(hj El acwerdn de los Tenedores pertenceientes
i erlos ¢
ax0s de pape de capital

has vale

consentimiento de Tenedores que representan, a lo menos, la mayora absoluta del capital
pendiente de pugo ¥ % igenmte representadn por los Bonos a la fecha de dicho acuerdo; v

Modificar judicialmenne @ ka Tesoperin respecio de la ocurrencia de una o mds eventos
indicados en el lideral (a) antersor ¥ de haberse resuel aceleracion de los Bonoes
comfiorme a lo sefinlado en ef literal () pracedente

(€]

En el evento indicado en la seccién 4{a) 1) anterior. ¢l tenedor d¢ esie Bono podrd, actuando
directa ¢ individwenlmente, hacer exigible integra v anticipadamenta | capital inselate vio los
intereses devengados e impages hasia esa fecha emanados e este Bone, sin necesidad de camplir
<o el requisito establecido en las betras (b} v (o) precedenies

Lax sumias que el Fisso adeudzre al tenedor de este Bono por 1o morn en el pago de se capital o
intereses, se pugardin repjustedas en ln misma forme que =2 andica en el poimer parato de s
o) 1 precedente, Tales sumas resjustadas, devengardn el miximo interés permitido para
operaciones reajustables a partir de Ia fecha en que se haya hecha exigible b obhigacion en mora
hasza su compleso pago.

5 Este Bong se wansferind mediante anotaciones en cuznta que se efectien en el Registo v,
e 50 casa, por aplicaciin de las normas In.*ﬂ'in;;nl-.:-‘ de la LIKY, Con todo, en caso gue el tialo
de este Bono sea impreso lsicamente, el tineloe serd emitido al pomador v se regird, en o que oo
sea epntrano o se naturaleza. por los disposiciones de la Ley N® 18082, ol articulo 27 de la Ley
N* 18332, el articulo 165 del Codigo de Comercio v las disposiciones del Decreto de Emision,

fi. El tenedor de este Bono tendri dereshe o reguen y obtener e impresitn fisica del misme
silo en bog casos indicados en el Decreto de Emision. En tal caso y, por tano, el tenedor de Bone
deberd renunciar al depdsite del Bono efecmado por mondago por ef Agente Frscal en la Empresa
Ue Depdsit ¥ requerir a ba Tesoreria [a emizion de @l tmlo debiendo e enedor del Booo,
hacerse carge &2 los costos de impresion del tiule correspondiente. Una vez imprese dicho il
eatz Bone deberd ser dejado nuevamenie bajo la custodin de ln Empresa de Depdsit sujet a lz
LICY,

¥ Se podm modsficer, en todo o part caraclerislicas de este Bono v de la Emisitn,
sefpin s establecen en el Deercto de Emision, sdke por medie de decreto supremo v en lo medida
que cuente con [a apeobacion v consentmiento de Tenedores que representsen un monio igual o
mayer i Jos dos tercios del 10tal del capital de los Benos vigentes pendientes de page.

Sdlo podrd modificarse, en todo o parte, loa términos, caractensticas v eondiciones de este Bono
¥ b Emisidn, y los tdemives del Decreto de Emision en lo relacionado con las materas que se
sefalan més adelantz ¥ sélo en lo medida que en forma previa a diclasse tal decreto supremo,
recueniic con la aprobacin ¥ consentimiento de Tensdores que representen un monto igual o
mayor al 73% del todal del capital de los Bonos vigentes pendientes de pago:

{#)  Modificar la fecha de vencimicno v pago de los Bonos, tanto del capital como do sus
imtereses:

(b}  Eemitir parcialmente las sumas adzudadas por concepto de intereses,

(¢)  Modificar la moneda y lugar de pago tanto del capital de los Bonos como de sus intereses;

(d)  Suspender o limitar de cualquier otra forma el ejercicio de los derechos para demandar el
pago de los Bonos;

(¢)  Modificar el monto adeudado y pagadero a los Tenedores por concepto de intereses, con
ocasion de la aceleracion del pago de los Bonos;

(f) Modificar la naturaleza desmaterializada de los Bonos o de las reglas establecidas en el
Decreto de Emision para solicitar la impresion fisica del titulo correspondiente;

(g)  Modificar la ley aplicable a los Bonos o someter el conocimiento y resolucién de las
cuestiones y disputas suscitadas entre el emisor y los Tenedores, relativas a los Bonos, a
una jurisdiccion extranjera, de conformidad a lo estipulado en el Decreto Ley N° 2.349 de
1978;

(h)  Declarar la conversion o canje obligatorio de los Bonos por otros titulos de deuda
emitidos al efecto; e

(i) Alterar las normas relativas a la modificacién de las caracteristicas de los Bonos
contenidas en el Decreto de Emision.

No se requerira del consentimiento de los Tenedores de Bonos y podra modificarse el Decreto de
Emisién por medio de decreto supremo y de los demas actos juridicos administrativos que fueran
requeridos segin sea el caso, para el proposito de (i) modificar o corregir el Decreto de Emision
en aquello que sea ambiguo o para aclarar errores formales de texto; (ii) establecer e incluir el
beneficio de preferencias, cauciones o garantias a favor de los Tenedores, sin perjuicio de lo
dispuesto en la seccion 8 siguiente; y (iii) cualquier otro que no afecte el derecho e interés de los
Tenedores en relacién con la emisién y pago de los mismos y sus intereses.

Los Bonos bajo el dominio de la Tesoreria o de cualquier persona perteneciente, directa o
indirectamente, al sector publico de conformidad con el DL1263, o las empresas del Estado de la
Republica de Chile, o las empresas, sociedades o instituciones en las que el sector ptiblico o sus
empresas tengan un aporte de capital superior al 50% del capital social de dichas entidades o que
sea controlada por el Fisco, no serdn considerados para el calculo de las mayorias sefialadas en
este Bono y, en consecuencia, se consideraran como no emitidos para esos solos efectos. Se
entenderd que el Fisco controla directa o indirectamente una entidad, en los casos establecidos en
el articulo 97 de la Ley N° 18.045.

8. Para que titulos de deuda publica directa de largo plazo colocada en mercado de capitales
locales (en adelante los “Bonos Locales™), puedan gozar del beneficio de preferencias, cauciones
o garantias a su favor, se requerird del consentimiento de los tenedores de los demds Bonos
Locales no afectos a dichos beneficios que representen el 90% del capital pendiente de pago de
dichos bonos y vigente a la fecha de dicho acuerdo. Para los efectos del célculo del porcentaje
sefialado en este ntimero, no seran considerados los Bonos Locales que aspiran a quedar afectos a
estos beneficios.

9. El Ministro de Hacienda y el Tesorero General de la Republica podrén, previo Decreto
Supremo, proceder a una o varias reaperturas de esta serie de Bonos. La reapertura respectiva se
efectuard y tendrd como proposito incrementar el monto emitido de esta serie de Bonos,
aumentando de esta manera la cantidad de titulos pertenecientes a esta serie de Bonos.

10.  Las comunicaciones que, de acuerdo con el Decreto de Emision, deban hacerse a los
Tenedores, s¢ efectuaran en el o los medios de comunicacion que determine la Tesorerfa,

N° 37.961
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ANEXO N° 2

INSTITUCIONES O AGENTES QUE PUEDEN OPERAR EN LASVENTASDE BONOSDE
LA TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA DE CHILE, ACTUANDO EL BANCO
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CENTRAL DE CHILE COMO AGENTE FISCAL

EmpresasBancarias
SociedadesFinancieras
AdministradorasdeFondosdePensiones
CompariiasdeSeguros
AdministradorasdeFondosM utuos

ANEXO N°3

PROCEDIMIENTOAPLICABLEA LA APERTURA'Y MANTENCION DEL REGISTRO DE
ANOTACIONES EN CUENTA Y AL COBRO Y PAGO DE BONOS DE LA TESORERIA
GENERAL DE LA REPUBLICA DE CHILE EMITIDOS SIN IMPRESION FISICA DE
TITULOS, COLOCADOS POR EL BANCO CENTRAL DE CHILE EN SU CALIDAD DE
AGENTE FISCAL, CONFORME AL DECRETO SUPREMO N° 551 DEL MINISTERIO DE
HACIENDA, PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE FECHA 2 DE SEPTIEMBRE DE

1)

2)

3)

4)

2004

El Banco Central de Chile, en adelante BCCH, conformealo establecidoenlosN°s. 1y
6 delas normas general es contenidas en la seccion principal del presente Reglamento
Operativo, actuando en su calidad de Agente Fiscal colocara“Bonos delaTesoreria
General delaRepublicade Chileen Unidadesde Fomento” (BTU), en adelantetambién
losBonos, sinimpresiénfisica, efecto parael cual losadquirentesinicialesdelosmismos
deberan otorgar, puray simplemente, mandato al BCCH parasu entregaaunaentidad
privadadedepdsitoy custodiadeval oresconstituidadeacuerdoalaley 18.876, enadel ante
laEmpresadeDeposito.

Deacuerdoaloexpuesto, el BCCH entregaraloscorrespondientesval oresemitidossin
impresi dnfisicadel osmismosaunaEmpresade Depdsito querepresenteainstituciones
oagentesfinancierosquehayan suscrito el mandato contempladoenel numeral anterior,
y siemprequelaEmpresade Depositorespectivahayasuscritolasolicituddeadhesional
presente procedimiento, y queformapartedel mismo, y queéstahayasido aprobadapor
e BCCH.

La Empresa de Dep6sito que se adhiera a este procedimiento debera acompafiar la
documentaci 6n queacreditesu condicidn deentidad constituidaen conformidad conlas
disposicionesdelal ey 18.876. El BCCH, ensu caracter deAgenteFiscal, podraaprobar
orechazar lasolicitud presentadasi n necesidad deexpresar causa.

La aprobacion de la participacion de la Empresa de Depdsito serd comunicada por el
GerenteTesorerodel BCCH, establ eciéndoseenellalafechaapartir delacual laentidad
respectivapodraoperar en conformidad aeste Procedi miento. Estaautorizaciontendra
validez por un plazoindefinido, sin perjuicioqueel BCCH puedarevocarlaencuaquier
tiempo, sinnecesidad deexpresar causa.

5)

6)

7)

8)

9)

LosBonosemitidossinimpresiondelaminasfisicasquelosrepresenteny entregadosa
una Empresa de Depésito serdn comunicados por el Gerente Tesorero del BCCH al
GerenteGeneral delaEmpresade Depdsito, requiriéndoselaaceptaciénformal deeste
ultimo, enrelacion con cadaBono, paraoperar enlaemisiondelosvaloresindicados
conformeaeste procedimiento.

De acuerdo alo dispuesto por €l articulo 47 bisdel D.L. 1.263, de 1975, y el Decreto
Supremo N° 551, del Ministerio deHacienda, publicado en el Diario Oficial defecha2
deseptiembrede2004, enadelanteel D°SN° 551, laTesoreriaGeneral delaRepublica
deChile, enadelante TGR, no estaraobligadaaemitir fisicamentelostitul oscorrespon-
dientes, sinoqueel BCCH, ensucaracter deAgenteFiscal, [levardenrepresentacion,
y anombrey por cuentadelaprimera, el registrodeanotaci onesencuentaaqueserefiere
laletrac) delaseccién cuartadel D°S N° 551 citado, en adelante el Registro. Por
aplicaciéndel articulo5°delaley 18.876, el AgenteFiscal anotaralosBonosquecol oque
anombredelarespectivaEmpresade Depoésito, sinqueel losignifiquequeel depositario
respectivo delamismadeje de tener el dominio delos valores depositados, parael
gjerciciodelosderechospoliticosy patrimonial escuando corresponda. Conformeala
normativacitada, lanoemisionfisicadel titulorespectivono afectalacalidad devalor
delosBonosqueseemitan.

Deacuerdoaloindicadoenel N° 5anterior, el BCCH como AgenteFiscal proporcionara
oficialmente, alaEmpresade Depo6sito correspondiente, lainformacionidentificatoria
delosBonosemitidosquecol oque, atravésdel osmecani smosel ectrénicosqueestime
pertinentes. Estainformaci 6n estaraconteni daen archivoscomputacional esoinformé-
ticos, quecontendran al o menos, | ossiguientesantecedentespor cadaBono:

Saie

NUmero
FechadeEmision
FechadeV encimiento
Vaor nominal

Conformealoestablecidoenel D°SN° 551, lostenedoresde Bonospodransolicitar a
laTGRIaimpresionfisicadelosmismos. Entodo caso, tanto el solicitanterespectivo,
comolaEmpresade Depdsito pertinenteatravésdelacual dichasolicitud seacanalizada
ante TGR, deberan observar |ostérminosy condicionesestabl ecidosaesterespectoen
el D°S N° 551 citado. En especial, la Empresa de Deposito indicada debera dar
cumplimiento al deber contemplado en €l literal iv), letrad), seccion cuartadel D°S
aludido, referente ala obligacién de informar al Agente Fiscal de los Bonos a cuya
impresion fisica se acceda, poniendo término a deposito de los mismos conforme
disponeel D°Sindicado, tan pronto sematerialiceo produzcael retiro de custodiadel
o losBonosobjeto de solicitud, afin de que este Ultimo puedarebajar la cantidad de
Bonoscorrespondientesdel asanotaci onesen cuentadel Registro mantenidaspor éste
afavor delaempresadeDepodsito encuestion. Laobligaciondeinformaciénaludida
serdcumplidapor losmediosdecomunicaci6nqueindiqueal efectoel Gerente Tesorero
del BCCH.

Sujeto alo dispuesto por las normas general es contenidas en el cuerpo principal del
presente Reglamento Operativo, pararequerir el pagodelaobligacion correspondiente
delosBonos emitidospor laTGR, al BCCH ensucalidad de AgenteFiscal, laEmpresa
deDepdsitorespectivadeberacumplir conlosiguiente;

a) Lasautorizacionesparahacer efectivoslosderechosdelosdepositantesdela
Empresa de Depdsito respectiva ante los emisores deberén estar contenidas
expresamenteenel contratodedepositosuscritoentrelamismay losrespectivos
depositantes.

b) ElI BCCH podraexigir la entrega de copia de los contratos de depésito antes
mencionados, con el objeto de verificar la autorizacion a que alude el numeral
anterior.

c) LaEmpresadeDepésitopodracobrara BCCH, ensucaracter deAgenteFiscal,
y bajo la modalidad definida en este Procedimiento, |os eventos de capital
emanadosdelosBonosdepositadosenella. A suturno, el BCCH, enlacalidad
indicada, actuando enrepresentaci 6n, anombrey por cuentadelaTGR, efectuara
|os pagos que correspondan exclusivamente con cargo alos fondos que ésta
mantengadepositadosconanterioridad enlacuentacorrienteespecia queseabrira
anombre de lamismaen el BCCH. Se entenderd por eventos de capital los
derechos patrimoniales derivados de un Bono determinado, tales como sus
vencimientostotalesy parciales.

d) Parael pagodeloseventosdecapital delosreferidosBonos, servidospor el BCCH
en su calidad de Agente Fiscal, depositados en Empresas de Depdsito, éstas
deberan presentar requeri mientosdepago, por mediosel ectréni coso magnéticos,
enformatoscuyascaracteristicaslesseran comunicadaspor el Gerente Tesorero
del BCCH. El medio electronico o magnético, y su sistema de respaldo, sera
determinado por el BCCH. Toda modificacién en losformatos o en los medios
€l ectréni coso magnéti cosserdcomuni cada, conal menos30diasdeanticipacion
asuvigencia, alasempresas de depdésito de val ores que mantengan vigente el
protocol o deadhesi 6n aeste Procedimiento.

e) HBCCH,actuandoenel caracter deAgenteFiscal, pagaraloseventosdecapital
relativosal osBonosaqgueserefiereesteProcedi miento depositadosen Empresas
de Depdsito, por medio de 6rdenes de pago nominativas a los respectivos
depositantesdedichasEmpresas, deconformidad alainformaciondedistribucién
depagosqueproporcionelaEmpresadeDepositopertinenteamastardar alas6:00
A.M. del diade pago respectivo. En caso quelainformacion dedistribuciénde
pagos seaproporcionadasinerroresen estehorario, lasdrdenesdepago nomina-
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tivas podran ser retiradas por |as Empresas de Depésito desde las oficinas del

BCCH apartir delas 11:30 A.M. del diade pago. De presentarse erroresen la
informaci énantesreferida, lospagosrespectivosseranreal izadosunavez subsa-
nadoso aclaradoslosmismosconformeal presente Procedimiento. Sinperjuicio

de esto, si el beneficiario del pago fuese una empresa bancaria o sociedad

financiera, el BCCH efectuara el pago mediante un abono, en el dia de pago
respectivo, en la cuenta corriente que la entidad beneficiaria mantenga en el

I nstituto Emisor. Encasoquelainformaciondedistribuciéndepagonoidentifique
aalgunbeneficiariodepago, el BCCH generaraun chequeafavor delaEmpresa
deDepdsito correspondiente, encadacaso, el cual podraser retirado conformeal

horario antedicho.

Enlaeventualidad quedurantelavigenciadeeste Procedimiento sepermitierael
pago atercerospor mediodetransferenciasel ectroni casdefondosentreentidades
del sistemafinanciero, el BCCH pagaral oseventosdecapital abonandolosfondos
correspondientes a cada Empresa de Depdsito en una cuenta corriente que
mantengaestalltimaen unaempresabancaria, en un tnico monto por fechade
pago, cesando apartir deesacircunstanciael pagodirectoabeneficiarios.

Para ef ectos de especificar las obligaciones a que serefiere lainformacion de
distribuciéndepagos, lasEmpresasdeDepositoenviardana BCCH, atravésdeun
medio el ectrénico o magnéti co, notificaci onesdevencimiento quecontendréan el
detalledel osBonos quemantengan ensu custodiay queseencuentren por vencer
total o parcial mente, conunaanticipaciénalafechadel vencimientodel eventode
capital quevariaraentre 1y 5diashabiles, seginloestablezcael Gerente Tesorero
del BCCH mediantecomunicacionescritadirigidaalasempresasdedepdsitode
valorescon alo menos 30 diasdeanticipacion asu entradaenvigencia.

Sinperjuiciodelodispuesto enlosnumeral esanteriores, el BCCH podraobjetar
por escrito, enformapreviao posterior al pago, tantolasdistribucionesdepago
comolasnotificacionesdevencimientosinformadas. L asobjecionesdel BCCH
podran estar referidas alatotalidad de lainformacion presentada o sélo alade
determinados Bonos, caso este Ultimo, en el cual, el BCCH identificaraél olos
Bonosobjetados. Asimismo, lasobjecionespodran estar referi dasadescuadratu-
ras en lainformacién enviada o a documentos que | os sistemas de control del
BCCH detecten como no pagables, en baseal analisisdelainformacionenviada
y alaregistradao almacenadaen | ossi stemascomputacional eseinforméticosdel
BCCH. Enesteltimo caso, lasobjecionesestaran fundadasen unaomasdelas
causal essiguientes: Evento de capital inexistente, Orden deno Pago acogidaa
tramiteinternoen el BCCH, Bono sinvencimiento pendientealafechadepago,
Eventodecapital pagadoconanterioridad, Eventodecapital cobradovalidamente
por untercerodespuésdehaber sido pagado alaEmpresade Depdsito, y Evento
decapital pagado por unmontoindebidoalaEmpresade Depésito. EI BCCH no
estaraobligadoaefectuar pagoscorrespondi entesainformacionobjetadaenforma
previaalafechade pago.

LasEmpresasde Depdsito responderan por |os pagos ef ectuados por el BCCH,
respecto delos eventos de capital que, habiendo sido pagados de acuerdo ala
informaci n recibida de las mismas, sean objetados por escrito por el Gerente
Tesorerodel BCCH, por algunadel ascausal esindi cadasen el numeral precedente.
Enesteevento, lasEmpresasdeDepositodispondrandel plazodedosdiashébiles
para formular sus descargos, luego de lo cual el Gerente General del BCCH
adoptaraunaresol uciondefinitiva. Laresponsabilidad delaEmpresade Depdsito
afectadaseharaefectivarestituyendo, al diahabil siguientedehabersecomunica-
dolaresoluciéndel Gerente General del BCCH, mediantevalevistabancarioala
orden del BCCH, lasuma que éste hubiere pagado por |os citados eventos de
capital, regjustadosen lavariaci 6n quehubiereexperimentadoel | ndicedePrecios
al Consumidor entre el mes precedente al de laformulacion del cobroy aquel
precedente al del pago, mas el interés diario maximo convencional quelaley
permitaestipular paraoperacionesdecrédito dedineroreajustablesentrelafecha
depago alaEmpresade Depositoy lafechadelarestitucidn defondosexigida.

El BCCH pagardalaEmpresade Depdsitolasdiferenciasqueresultaren afavor
de esta ltimaa comparar los montos diarios efectivamente pagados con los
valoresapagar queseobtengandel osprocesosdelasnotificacionesdevencimien-
to comunicadas, siemprequeestasdiferenciasno seoriginenpor aplicaciénde
redondeos. Estos pagos seran efectuados con ordenes de pago nominativas
extendidasafavor delaEmpresadeDepésito, sinreajustesni intereses, dentrode
los10diashabilessiguientesal diadepagodel eventodecapital correspondiente.

En caso que el BCCH establezca que los val ores cobrados por |a Empresa de
Depositodifierenpor exceso o por defecto enunamagnitud quecorrespondaala
utilizaciondediferentesbasesparal aaplicacion deredondeosenlasconversiones
apesos, |ladiferenciaseracontabilizadaen unacuentaderesultadospor el Banco
Central, extinguiéndoselaobligaci 6n queasi hubieresidodeterminada, a favor
0 en contra de la Empresa de Depdsito. Lamagnitud deladiferenciamaxima
diariatolerable por efectos de aplicacién de redondeo seré establecida por el
GerenteTesorerodel BCCH. Lasdiferenciassuperioresaestadiferenciamaxima
seréncobradoso pagadospor el BCCH alaempresadedepositodeval ores, segiin
corresponda, Sinreajustesni intereses.

El eventual g erciciodelafacultad delasEmpresasde Depdsito establecidaenel
articulo 10 de la Ley 18.876, de 1989, con relacién a refundir titulos fisicos
representativosdel osBonosaqueserefiereeste Procedimiento, encasodeexistir
éstos, requerira del acuerdo previoy expresodel BCCH.

Todocambioomoadificaciénal presenteProcedi miento serdcomunicado, conuna
anticipaciéndealomenos30diascorridosasu entradaenvigencia, mediantesu
publicacion en € Diario Oficial.

N° 37.961
MANDATO
EnSantiago, a......covevnes e AON
nacionalidad .......... oo, Cedulade Identidad N° .. .y don
nacionalidad. . Cedulade I denti-
ded N° ambos JOMIGIliad0S €N CAIE .......ooveveeseeemssreeees N° . . de
eﬂam udad, enreprmtamon de.. en adelan-

Ialnst|tu0|onf|nanueraoagenteﬂnanC|ero declaralosiguiente:

Primero: Conformeal Decreto SupremoN°® 551, del MinisteriodeHacienda, publicadoen
el Diario Oficial defecha2 de septiembre de 2004, al Acuerdo del Consejo del Banco Central
de Chile N° 1150-01-040909, y a Reglamento Operativo pertinente dictado por e mismo, el
Banco Central deChile, actuandoensucalidad de AgenteFiscal, emitirdy col ocara“ Bonosde
laTesoreriaGeneral delaRepublicaenUnidadesde Fomento” (BTU), enadelantelosBonos,
sinimpresidnfisicadetitulosquelosrepresenten, paralocual serequierequelosrespectivos
adquirentesdel osmismosleotorguen, enformapuray simple, mandato parasuentregaauna
entidad privadade depositoy custodiade valores constituidade acuerdo alaley 18.876, en
adelantelaEmpresadeDeposito.

Segundo: Por el presenteinstrumento“lainstituci on financierao agentefinanciero”
vieneen otorgar mandato al Banco Central de Chile, enadelante“ el Banco”, paraqueen
representaci 6n del mandantey enloscasosen queeste Ultimo adquiera losBonosemitidos
y colocados por el Banco Central enlacalidad de Agente Fiscal referida, y conformealas
disposiciones antes mencionadas, efectle |a entrega de los Bonos adquiridos por el
mandante respectivo, sinimpresion fisicadetitulos que | osrepresenten, alaEmpresade

“Lainstitucionfinancieraoagentefinanciero” declaraquemantienevigenteun contrato
dedepdsitodeval oresdesu propiedad conlaempresadedepdsitodeval oresantessefial ada,
conformealasdisposicionesdelal ey 18.876.

El mandato entraraen vigenciaacontar deestafechay tendraduracionindefinida. Sin
perjuiciodeloanterior, “lainstitucion financierao agentefinanciero” podrarevocarlo dando
avisoa“el Banco” conalomenos30diasdeantici pacionalafechaenquedeseaponerletérmino.
Por su parte, “el Banco” podra renunciar al mandato en cualquier tiempo dando aviso al
mandante, conlamismaantici paci 6n antessefial ada.

Por el presenteacto, comparecedon. ..
enrepresentaciondel BancoCentral deChil Ie organ|smoautonomoderangoconstltuu ond, que
actUaensucalidad de AgenteFiscal, ambosdomiciliadosen AgustinasN° 1180, deestaci udad
guienaceptaexpresamenteel mandatoantesreferido.

Nombrey FirmaA poderado
I nstituci 6n Financierao AgenteFinanciero

Nombrey FirmaA poderado
I nstitucién Financierao AgenteFinanciero

Banco Central de Chile

SOLICITUD DE ADHESION AL PROCEDIMIENTO APLICABLE A LA APERTURA Y
MANTENCION DEL REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA DE BONOS DE LA
TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA DE CHILE EMITIDOS SIN IMPRESION
FISCA DETITULOS, ASI COMO AL COBRO Y PAGO DE LOSMISMOS, COLOCADOS
POR EL BANCO CENTRAL DE CHILE EN SU CALIDAD DE AGENTE FISCAL,
CONFORME AL DECRETO SUPREMO N° 551 DEL MINISTERIO DE HACIENDA,
PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE FECHA 2 DE SEPTIEMBRE DE 2004

En Santiago, a....de.............ceene. de...... LAdON L ,
neciondidad............. CINC Y Q0N ey
ambos domiciliadosen cale............coveiiiiiiiiiiii N® de esta

ciudad, en repr@enta:lon de....
enadelante” IaEmpre&adeDeposno exponen losiguiente:

Medianteel presenteinstrumento, y enlarepresentaci oninvestida, solicitamosautoriza-
ciondel Banco Central de Chileparaoperar conformeal Procedimiento aplicablealaapertura
y mantencion del registro de anotaciones en cuentade Bonos de la Tesoreria General dela
Republicade Chile emitidos sin impresion fisicadetitulos, asi como a cobroy pago delos
mismaos, colocados por el Banco Central de Chileen su calidad de AgenteFiscal, conforme al
Decreto Supremo N° 551 del Ministerio deHacienda, publicadoen el Diario Oficial defecha2
deseptiembre de 2004, en adelante el Procedimiento.

DichoProcedimiento, formapartedel “ Reglamento Operativo” aqueserefiereel Decreto
Supremoantescitado, cuerpo reglamentario quelaEmpresade Depdsito decl araexpresamente
conocery aceptar, especiamenteenloreferenteal asfuncionesy obligacionescorrespondientes
alasEmpresasdeDepdsitoenrel acionconlamantenci ondel registrodeanotaci onesen cuenta
encargadoal AgenteFiscal, lacustodiay administraciondelosBonos.

La personeria de don ... y

de don . .. para representar a

Iaempreﬂi de depos £O AEVAIOTES . e voeeoess s oonsIa delaescritura

publica de fecha...... de... e de otorgada en la Notaria
FirmaNombreApoderado FirmaNombreApoderado

Santiago, 10 de septiembre de 2004.- Miguel Angel Nacrur Gazali, Ministro de Fe.



