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Normas Generales

PODER EJECUTIVO

Ministerio de Hacienda

AUTORIZA EMISION DE VALORES REPRESENTA-
TIVOS DE DEUDA PUBLICA DIRECTA DE LARGO
PLAZO, PARA SU COLOCACION EN EL MERCADO
DE CAPITALESLOCAL; Y DESIGNAAL BANCOCEN-
TRAL DE CHILE COMO AGENTE FISCAL PARA LA
COLOCACION ANTEDICHA, ESTABLECIENDOSE
TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES A SU
DESEMPENO

Nim, 677.- Santiago, 12 de junio de 2009.- Vistos: El
articulo 32 nimere 6 de la Constitucion Politica de 1a Repabli-
cade Chile; ¢l articulo 3° de la ley N® 20,314, los arm:u.los 45,

ambas fechas inclusive, mediante los procedimientos indica-
dos en Ias letras a} y d) del articulo 12, Para los efectos a que
hubiere lugar, dichos procedunlentos constituiran el mecanis-
mo de colocacion propio de la Tesoreria para estos bonos, de
manera que los primeros adquirentes deberan considerarlos
como adquiridos en el “mercado primario formal™;

h) Tasa de Interés: los Bonos BTU-5 que sean coloca-
dos devengaran un interés de hasta 3,00% anual vencido,
calculado en forma simple sobre la base de periodos semestra-
les de 180 dias y de afios de 360 dias, que comenzarin a
dcvengarsc a partir de la Fecha de Emisidn;

to ¥y Amorti de Capital: el venci-
m;enm df. los Bonos BTU-5 ocurrird el 1 de julio de 2014 y ¢l
capital sera amortizado en una sola cuota al vencimiento de
éstos. En caso que la fecha de vencimiento recayere en un dia
inhdbil bancario, ¢l pago se efectuara el dia hibil bancario
inmediatamente siguiente, reajustandose dicho capital en la
forma sefialada en la letra k) de este articulo pero sin devengo
de intereses de ninguna clase por este concepto. No habra
rescate anticipado de los Bonos BTU-5;

j) Pago de Intereses: los intereses devengados seran

46y 47 bis del decreto ley N 1.263. de :‘FTS(en del
de Admnistracion Financiera del Estado™); el articulo 2°
numeral N del decreto con fuer?a de ley N° 1. de 1994, del
io de H da (en adel “Estatuto Orga.rm.o del
Servicio de Tesorerias™); el articulo 165 del Codigo de Comer-
cio; la ley N° 18.010; la ley N° 18.092; laley N® 18.532; la ley
N© 18.876; el decreto ley N® 2.349 de 1978, la ley N 18.045,
el articulo 37 del ARTICULO PRIMERO de la ley N° 18.840
(en adelante, la “Ley Organica Constitucional del Banco Cen-
tral”}, el decreto supremo N° 150, de 2009, del Ministerio de
Hacienda. y las demas normas aplicables dicto el i

Decreto

Articulo 1°.- Autorizase al Ministro de Hacienda y al
Tesorero General de la Repablica para que representen al Fisco
dela Repiblicade Chile(enadelante, el “Fi=co”)en laemision
y colocacion en el mercado de capitales local de valores
representativos de deuda pablica directa de largo plazo (en
adelante, los "Bonos”), los que serin emitidos porla l'cwrcna
General dela Repablica(en adel la*Tesoreria”
tres emisiones, que se detallan como sigue:

a) Emision de Bonos de Tesoreria expresados en Unida-
des de Fomento con vencimiento a 5 afios (en adelante, los
“Bonos BTL-5") hasta por el monto total maximo equivalente
en pesos, moneda cornente de curso legal en Chile, a trece
millones quinientas mil Unidades de Fomento (en adelante,
mdi: el plural o singular, “UE” 0" UFs™)(13.500.000

b} Emision de Bonos de Tesoreria expresados en Unida-
des de Fomento con vencimiento a 10 afios (en adelante, los
“Bonos BTU-107 ) hasta por el monto total méxime equivalente
en pesos, moneda corriente de curso legal en Chile, a veinticin-
co millones de Unidades de Fomento (25.000.000 UFs).

¢) Emisién de Bonos de Tesoreria expresados en pesos
con vencimiento a 5 afos (en adelante, los “Bonos BTP-57)
hasta por el monto total méximo de ciento setenta mil millones
de pesos, moneda corriente de curso legal en Chile
($170.000.000,000),

En uso de esta facultad, cualquiera de las autoridades
antes mencionadas podra, segin corresponda en ejercicio de
sus propias arribuciones, celebrar, otorgar, ejecurar o suscribir
todos los actos y contratos que sean necesarios para proceder a
la emision, registro, colocacion v depésito de los Bonos, asi
coma para establecer cualquier otro aspecto requerido para
llevar a cabo la operacién de endeudamiento interno que se
autoriza,

Articulo 2°- Los recursos liquidos obtenidos de la
colocacion de los Bonos se destinaran a cumphr obhgacmnes
Co

te, los dias 1 deeneroy 1 de julio de cada
afio, comenzando el 1 de enero de 2010 v concluyendo el 1 de
julio de 2014, En caso que las mencionadas fechas recayeren en
un dia inhibil bancario, el pago se efectuard el dia habil
bancario inmediatamente siguiente, sin devengo de otras su-
mas por este Concepto, ya sea por intereses o por cualquier otra
causa. adicionales al interés devengado efectivamente hasta la
fecha originalmente dispuesta para su pago.

Cada obligacion de pago semestral de intereses se hara
constar mediante un cupon que formard parte del Bono BTU-
5 respectivo. El timlo de diches cupones sera emitido en la
forma indicada en la letra e} del articulo 6

k) Moneda de Pago y Reajustabilidad: las obligacio-
nes pecuniarias emanadas de los Bonos BTU-5 y expresadas
en UFs, tanto en lo relacionado a la amortizacion de capital
como respecto al pago de intereses, s¢ pagaran en pesos.
maoneda corriente de curso legal en Chile. Las sumas pagaderas
en pesos se calcularan de acuerdo al valor de la UF aplicable
para la fecha de pago dispuesta en este decreto, El valor de la
UF sera el que fije el Banco Central de Chile (en adelante, el
“Baneo Central™) de conformidad con la facultad que le confie-
re el namero 9 del articulo 35 de su Ley Organica Constitucio-
nal y que dicho organismo publica en el Diario Oficial;

1) Lugar de Pago: ¢l pago de intereses o capital adeuda-
do se efectuara en el lugar que determine la Tesoreria, ¢l cual,
en todo caso, deberd ubicarse en la comuna de Santiago. El
pago mediante transferencias electronicas de fondos se enten-
derd, para todos los efectos legales, efectuado en el domicilio
legal de la Tesoreria o en el del Agente Fiscal que se desi

pendiente de pago y vigente representado por los Bonos
BTU-5 a la fecha de dicho acuerdo; v

) Notificar judicialmente a la Tesoreria respecto de la
ocurrencia de uno o mas eventos indicados en el nimero
i) anterior y de haberse resuelto la aceleracion de los
Bonos BTU-5 conforme a lo sefialado en el ndmero 1)
precedente,

Asimismo, en el case de ocurrir el primer evento del
mimero 1), cada tenedor de Bonos BTU-5 podra, actuando
directa ¢ individualmente, hacer exigible integra v anticipada-
mente el capital insoluto /o los intereses devengados e impa-
zos hasta esa fecha, sin perjuicio de lo establecido enla letran),
per la totalidad de los Bonos BTU-5 bajo su domimio, sin
necesidad de cumplir con los requisitos establecidos en los
numeros ii) v iii) precedentes:

n) Efectos de la Mora: las sumas que ¢l Fisco adeudare
a los tenedores de Bonos BTU-5 por la mora en el pago de
capital o intereses de los Bonos BTU-3, sc pagaran reajustadas
en la misma forma que s¢ indica en la letra k) de este articulo.
Las sumas a que se refiere esta letran), reajustadas en la forma
aqui indicada, devengaran, a partir de la fecha en que se haya
hecho exigible la obligacion de pago, el maximo interés permi-
tido para operaciones reajustables;

i) Otros Gastos: podra convenirse ¢l pago de ofras
oblig de dinero les para este tipo de operaciones
financieras, tales como -aunque no limitado a- intereses pena-
les, retribucion por concepto de agencia fiscal, otras comisio-
nes, pago de cobros por clasificacion de riesgo de los Bonos
BTU-5 o de riesgo del emisor, honorarios v reembolsos de
2astos que se iroguen; v

o) Normas Juridicas Aplicables: la emision, coloca-
cigny adquisicion en el mercado de los Bonos BTU-5, asi come
el servicio de los mismos, se regirdn por el presente decreto, el
articulo 37 de la ley N° 20.314, la ley de Administracion
Financiera del Estado, y por las demas reglamentaciones y
normas administrativas pertinentes dictadas o que se dicten en
el fururo confornne a la autorizacion dada en este decreto. En lo
no previsto por las normas precedentemente citadas, se aplicard
la ley N 18.010 y las normnas de la legislacion general que
resulten pertinentes. Con todo, se deja constaneia que, confor-
me al inciso segundo del articulo 3° de la ley N* 18.045, no son

licables las 1 del referido cuerpo legal ya seaa
los Bonos BTU-5 como tal, a su emision, su emisor o su
colocacion en el mercado de capitales local, con la sola excep-
cion de la aphicacion del articulo 23 letra dl de dicho cuerpo
lepal. En particular, en lo referido a la colocacion de los Bonos
BTU-5, a la agencia fiscal que se estipula mas adelante y a la
determi maclun dei valor de 1a UF, sera aplicable la Ley Organi-
caC ional del Banco Central,

mas abajo (en adelante, el “Agente Fiscal™), segin quen
efectiic materialmente dicho pago;

m) Aceleracidn; en caso de verificarse todas las condi-
ciones del inciso siguiente, los icncdures de Bonos BTU-5
podran hacer exigible integra y por la totali-
dad de los Bonos BTU-5 emitidos, el capital msoluto y los
intereses devengados hasta la fecha de venificacion de dichas
condiciones. Ental evento, se entenderd, para todos los efectos
legalesy inistrativos a que hubiere lugar, que todos y cada
uno de los Bones BTU-5 seran tratados como una obligacion
de plazo vencido,

Las condiciones a verificarse copulativamente son las
siguientes:

i) Ocurrir al menos uno de estos tres eventos: 1} la mora
del Fisco en el e de cualquiera de sus obli-
gaciones de pago, ya sea respecto de los intereses o de la
amortizacidn de capital de los Bonos BTU-5, sm necesi-
dad de ninguna declaracion judicial; 2)el plimien-
to del Fisco respecto de cualquiera de sus obligaciones
emanadas de este decreto o de los Bonos BTU-3 y que
provoque un grave dafio o perjuicio al patrimonio de sus

de las Partidas 50-01-03-30, Oper aTias, ¥
50-01-04-34, Servicio de la Deuda Pablica.

Articulo 3°.- Las caracteristicas y condiciones financie-
ras de los Bonos BTU-5 serdn las siguientes:

a) Emisor: ¢l Fisco a través de la Tesoreria:

b) Series, Cauciones y Preferencias: una misma serie,
sin cauciones ni preferencias de ninguna clase;

Expresién y Cortes: seran expresados en UFs y

emitidos en cortes minimos de 500,00 UFs (quinientas UFs);

d) Forma de Emisi6n: la indicada en el articulo 6°;

¢) Transferibilidad: la rransterencia del dominio de los
Bonos BTU-5 se efectuara en la forma indicada en el articulo
67, letra f) o letra g) inciso tercero, segin corresponda;

f) Fecha de Emisidn: el 1 dejuho de 2009;

g) Plazo y Forma de Colocacién: una o mas colocacio-
nesdesde el | de julio de 2009 hasta el 30 de diciembre de 2009,

il sin gue tal incumplimiento hubiere sido repa-
rado dentro del centésimo dia contado desde la fecha en
que cualquier tenedor de Bonos BTU-5 hubiere notifica-
do a la Tesoreria respecto de tal incumplimiento; o 3)
haberse acelerado, en contra del Fisco. el cumplimiento
de obligaciones, por un monto fotal minimo equivalente
2 $15.000.000.000 (quince mil millones de pesos), deri-
vadas d de oblig de pago correspon-
dientes a valores rep vos de deuda directa de
largo plazo del Fisco colocada en mercados de capitales
locales o internacionales;

i) El acuerdo de los tenedores de Bonps BTU-5 de
acelerar los créditos reprcsemadus por dichos valores y
hacerlos efectivos i decl do como de
plazo vencido los plazos para ¢l pago de capital e
mtereses de los Bonos BTU-5 emindos, adoptado con el
consentimiento de tenedores de Bones BTU-5 que repre-
senten, a lo menos, la mayoria absolura del capital

La adquisicidn de los Bonos BTLI-5, ya sea en mercada
primario o secundario, implicara para el adquirente la acepta-
cion y ratificacion pura y simple de todas las normas y condi-
ciones de emisién, col(:wuun. adquisicion y servicio prece-
dentemente referidas, como asunsmo de las caracleristicas y
condiciones de los Bonoes BTU-3 y de las leyes y nennas que
les sean aplicables.

Articulo 4°.- Las caracteristicas y condiciones financie-
ras de los Bonos BTU-10 seran las siguientes:

a) Emisor: el Fisco a través de la Tesoreria.

b) Series, Cauciones y Preferencias: una misma serie,
sin cauciones ni preferencias de ninguna clase;

¢) Expresion y Cortes: seran expresados en UFs v
emitidos en cortes minimos de 500,00 UFs (quinientas U l-s]

d) Forma de Emisién: la indicada en el articulo 6%

e) Transferibilidad: la transf del dominio de los
Bonos BTU-10 se efectuard e la forma indicada en ¢l articulo
6, letra f) o letra g) mciso tercero, segin corresponda,

f) Fecha de Emisién: el 1 de julio de 2009;

2) Plazo y Forma de Colocacién: una o més colocacio-
nes desdeel | de julio de 2009 hasta el 30 de diciembre de 2009,
ambas fechas inclusive, mediante los procedimientos indica-
dos en las letras a) y d) del articulo 12, Para los efectos a que
hubiere lugar, dichos procedimientos constituirdn el mecanis-
mo de colocacion propio de la Tesoreria para estos bonos, de
manera que los primeros adquirentes deberan considerarlos
como adquinidos en el “mercado primario formal™;

h) Tasa de Interés: los Bonos BTU-10 que sean coloca-
dos devengaran un interés de hasta 3,00% anual vencido,
calculado en forma simple sobre la base de periodos semestra-
les de 180 dias y de aios de 360 dias, que comenzarin a
devengarse a partir de la Fecha de Emision,

i) Yencimiento y Amortizacién de Capital: el venci-
miento de los Bonos BTU-10 ocurrird el | de julio de 2019y el
capital serd amortizado en una sola cuota al vencimiento de
éstos. En caso que la fecha de vencimiento recayere en un dia
imhébil bancario, ¢l pago se efectuard ¢l dia habil bancario
inmediatamente siguiente, reajustandose dicho capital en la
forma senalada en la lema k) de este articulo pero sin devengo
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de intereses de minguna clase por este concepto. No habra
rescate anticipado de los Bonos BTU-10:

i) Pago de Intereses: los intereses devengados seran
pagados semestralmente, los dias | deeneroy | dejulio de cada
afio, comenzando el 1 de enero de 2010 v concluyendo el 1 de
julio de 2019. En caso que las mencionadas fechas recayeren
en un dia inhabil bancario, ¢l pago se efectuara el dia habil
bancario inmediatanente siguiente, sin devengo de otras su-
mas por este conceplo, ya sea permrm- &s 0 por cualquier otra

capital o intereses de los Bonos BTU-10. se pagardn reajusta-
das en la misma forma que se indica en la letra k) de este

pesos, moneda corriente de curso legal en Chile, sin reajuste
tanto en lo relacionado a la amortizacién de capital como

articulo. Las sumas a que se refiere esta lefran), en
la forma aqui indicada, devengaran, a partir de la fecha en que
sehayahechoexigible Ia obligacion de pago, el maximo interés
permitido para operaciones reajustables;

ii) Otros Gastos: podra convenirse el pago de otras
obhgacmmt de dinero usuales para este tipo de operaciones

causa, adi les al interés dev efectiv hasta la
fecha originalmente dispuesta para su pago.

Cada obligacion de pago semestral de intereses se hara
constar mediante un cupdn que formard parte del Bono BTU-
10 respectivo. El titulo de dichos cupones seré emitido en la
forma indicada en la letra ¢) del articulo 6°;

k) Moneda de Pago y Renjustnbilidnd: las oblipacio-
nes pecuniarias emanadas de los Bonos BTU-10 y expresadas
en UFs, tanto en lo relacionado a la amortizacion de capiral
como respecto al pago de intereses, se pagardn en pesos,
moneda corriente de curso legal en Chile, Las sumas pagaderas
en pesos se calcularan de acuerdo al valor de la UF aplicable
para la fecha de pago dispuesta en este decreto. El valor de la
UF serd el que fije el Banco Central de Chile (en adelante, el
“Banco Central™) de conformidad con la facultad que le confie-
re el numere 9 del articulo 35 de su Ley Organica Constitucio-
nal y que dicho organismo publica en el Diario Oficial,

1) Lugar de Pago: ¢l pago de intereses o capital adeuda-
do se efectuari en el lugar que determine la Tesoreria, el cual,
en todo caso, debera ubicarse en la comuna de Santiago. El
pago medi t encias electronicas de fondos se enten-
dera, para todos los efectos legales, efecruado en el domicilio
legal de la Tesoreria o en el del Agente Fiscal que se designa
mas abajo (en adelante, el “Agente Fiscal™, segin guien
efectiie matertalmente dicho pago;

m) Aceleracion: en caso de verificarse todas las condi-
ciones del inciso siguiente, los tenedores de Bonos BTU-10
podrin hacer exigible integra v anticipadamente, por la totali-
dad de los Bonos BTU-10 emitidos, el capital insoluto y los
intereses devengados hasta la fecha de venficacion de dichas
condiciones. En tal evento, se entendera, para todos los efectos
legales y administrativos a que hubiere lugar, que todos y cada
uno de los Bonos BTU-10 seran tratados como una obligacion
de plazo vencido.

Las condiciones a verificarse copulativamente son las
siguientes:

1) Ocurmir al menos uno de estos tres eventos: 1) la mora
del Fisco en el cumplimiento de cualquiera de sus obli-
gaciones de pago, ya sea respecto de los intereses o de la
amortizacion de capital de los Bonos BTU-10, sin nece-
sidad de ninguna declaracion judicial; 2) el incumpli-
micnto del Fisco respecto de cualquicra de sus obligacio-
nes emanadas de este decreto o de los Bonos BTU-10y
que provogue un grave dafio o perjuicio al patnimonio de
sus tenedores, sin que tal incumplimiento hubiere sido
reparado dentro del centésimo dia contado desde la fecha
en que cualquier tenedor de Bonos BTU- 10 hub:ere
notificado a la Tesoreria respecto de tal

o 3) haberse acelerado. en contra del Fisco, el (.ump]l-
miento de obligaciones, por un monto toal minimeo
equivalente a $ 15.000.000.000 (quince mil millones de
pesos), derivadas directamente de obligaciones de pago
correspondientes a valores representativos de deuda di-
recta de largo plazo del Fisco colocada en mercados de
capitales locales o intemacionales,

it) El acuerdo de los tenedores de Bonos BTU-10 de
acelerar los eréditos representados por dichos valores y
hacerlos efectivos inmediatamente, declarando como de
plazo vencido los plazos para el pago de capital e
intereses de los Bonos BTU-10 emindos, adoptado con
el consentimiento de renedores de Bonos BTU-10 que
representen, a lo menos, la mayoria absoluta del capital
pendiente de pago y vigente representado por los Bonos
BTU-10 & la fecha de dicho acuerdo: v

a3, tales como -aungue no limitado a- intereses pena-
ies. retribucion por concepte de agencia fiscal, otras comisio-
nes, pago de cobros por clasificacion de ricsga de los Bonos
BTU-10 o de riesgo del emisor, honorarios y reembolsos de
£astos que $¢ ioguen; ¥
o) Normas Juridicas Aplicables: la emision. coloca-
cion y adquisicion en el mercado de los Bonos BTU-10, asi
como el servicio de los mismos, se regiran por el presente
decreto, el articulo 37 de la ley N° 20,314, la Ley de Adminis-
tracién Financiera del Estado, y por las demas reglamentacio-
nes v normas administrativas pertinentes dictadas o que se
dicten en el futuro conforme a la autorizacion dada en este
decreto. En lo no previsto por las normas precedentemente
citadas, se aplicara la ley N° 18010 y las normas de la
legislacion general que resulten pen:inenres Con todo, se deja
constancia que, conforme al inciso segundo del articulo 3° de
la ley N® 18.045, no son aplicables las disposiciones del
referido cuerpo Icgal yaseaa los Bonos BTU-10comotal, asu
emision, su emisor o su colecacion en el mercado de upualu
local, conlasola excepeion de la aplicacion del articulo 23 letra
d) de diche cuerpo legal. En particular, en lo referido a la
colocacion de los Bones BTU-10, a la agencia fiscal que se
estipula mas adelante y a la determinacion del valor de la UF,
serd aplicable la Ley Organica Constitucional del Banco Central.
La adquisicion de los Bonos BTU-10, ya sea en mercado
primario o sccundario, implicard para el adquirente la acepta-
cidn y ratificacion pura y simple de todas las normas y condi-
ciones de ernisidn, colocacidn, adquisicion y servicio prece-
dentemente referidas, como asimismo de las caracteristicas v
condiciones de los Bonos BTU-10y de las leyes y normas que
les sean aplicables,

Articulo 5°.- Las caracteristicas v condiciones financie-
ras de los Bonos BTP-5 seran las siguientes:

a) Emisor: el Fisco a wavés de la Tesoreria;

b) Series, Cauciones y Preferencias: una misma serie,
sin cauciones mi preferencias de ninguna clase;

¢) Expresion y Cortes: seran expresados y pagaderos en
pesos y seran emitidos en cortes minimos de $5.000.000 (¢inco
millones de pesos):

d) Forma de Emisidn: la indicada en el articulo 6%;

€) Transferibilidad: la ransferencia del dominio de los
Bonos BTP-5 se efectuard en la forma mdicada en el articulo 6°,
letra f) o letra g), sepin corresponda;

f} Fecha de Emisidn: el 1 de julio de 2009,

g) Plazo y Forma de Colocacién: una o mas colocacio-
nes desde el | de julio de 2009 hasta el 30 de diciembre de 2009,
ambas fechas inclusive, mediante los procedimientos indica-
dos en las letras a) v d) del articulo 12. Para los efectos a que
hubiere lugar, dichos procedimientos constituirdn ¢l mecanis-
mo de colocacion propio de la Tesoreria para estos bonos, de
manera que los primeros adqu.trantes deberin considerarlos
como adquiridos en ¢l “mercado primario formal”;

h) Tasa de Interés: los Bonos BTP-5 queseanwlncsdcs
devengaran un interés de hasta 6,00% anual vencido, calculado
en forma simple sobre la base de periodos semestrales de 180
diasy de afios de 360 dias que comenzaran a devengarse a parti
de la Fecha de Emision:

i)V to y Amorti de Capital: El venci-
miento de los Bonos BTP-5 ccurrivd el 1 de julio de 2014 v el
capital serd amortizado en una sola cuota al vencimiento de
éstos. En el caso que la fecha de vencimiento recayere enun dia
inhdbil bancario, ¢l pago se efectuard el dia hibil bancario
inmediatamente siguiente. sin reajuste v sin devengo de intere-
ses de ninguna clase por ese concepto. No habrd rescate
de los Bonos BTP-5,

iit) Notificar judicialmente a la Tesoreria respecto de la
ocurrencia de uno o mas eventos indicados en el nlinero
i) anterior v de haberse resuelto la aceleracion de los
Bonos BTU- 10 conforme a lo sedalado en el nimera ii)
precedente.

Asimismo, en el caso de ocurrir el primer evento del
nimero 1}, cada tenedor de Bonos BTU-10 podra, actuando
directa ¢ individualmente, hacer exigible integra y anticipada-
mente el capital insoluto y/o los intereses devengades e impa-
g0s hasta esa fecha, sin perjuicio de lo establecido en la letran),
por la totalidad de los Bones BTU-10 bajo su dominio, sin
necesidad de cumplir con los requisitos establecidos en los
nimeros i) y iii) precedentes:

n) Efectos de la Mora: las sumas que el Fisco adeudare
a los tenedores de Bonos BTU-10 por la mora en el pago de

j) Pago de Intereses: los intereses devengados serdn
pagados semestralmente, los dias L de julioy 1 de enero de cada
afio, comenzando el 1 de enero de 2010 v concluyendo el | de
Jjulio de 2014. En caso que las mencionadas fechas recayeren en
un dia inhébil bancaro, ¢l page se efectuard el dia habil
bancario inmediataments siguiente, sin devengo de otras su-
mas por este concepto, ya sea por intereses o por cualquier otra
causa, adicionales al interés devengado efectivamente hasta la
fecha originalmente dispuesta para su pago.

Cada oblipacion de pago semestral de intereses se hard
constar mediante un cupdn que formaré parte del Bono BTP-5
respectivo. El titulo de dichos cupones serd emitido en 1a forma
indicada en la letra &) del articulo 67;

k) Moneda de Pago y Reajustabilidad: las obligacio-
nes pecuniarias emanadas de los Bonos BTP-5 se pagarin en

respecto al pago de int

1) Lugar de Pago: el pago de intereses o capiral adeuda-
do enrelacion con los Bonos BTP-5 se efectuard en el lupar que
determine la Tesoreria, el cual, entodo caso, debera ubicarseen
la comuna de Santiago. El pago mediante transferencias elec-
tronicas de fondos se entenderd, para todos los efectos legales,
efectuado en el domicilio legal de la Tesoreria o en el del
Agente Fiscal que se designa mas abajo. segin quien efectie
materialmente dnchc pago:
en caso de verificarse todas las condi-
iente, los tenedores de Bonos BTP-5
podrin hacer exigible integra y anticipadamente, por la totali-
dad de los Bonos BTP-5 emitidos, el capital insoluto y los
intereses devengados hasta la fecha de verificacion de dichas
condiciones. En tal eveno, se entenderd, para todos los efectos
legales y administrarivos a que hubiere lugar, que todos v cada
uno de los Bonos BTP-5 seran tratados como una obligacion de
plazo vencido.

Las condiciones a verificarse copulativamente son las

signientes:

i) Ocurrir al menos uno de estos tres eventos: 1) la
mora del Fisco en ¢l cumplimiento de cualquicra de
sus obligaciones de pago, va sea respecto de los
intereses o de la amortizacion de capital de los
Bonos BTP-5, sin necesidad de ninguna declara-
cion judicial, 2) el mcumplimiento del Fisco res-
pecto de cualquiera de sus obligaciones emanadas
de este decreto o de los Bonos BTP-5 y que prove-
que un grave dafio o perjuicio al patrimonio de sus
tenedores, sin que tal mcumplimiento hubiere sido
reparado dentro del centésimo dia contado desde la
fecha en que cualquier tenedor de Bonos BTP-5
hubiere notificado a la Tesoreria respecto de tal
incumplimiento, o 3) haberse acelerado. en contra
del Fisco, el cumpli ) de obli por un
monto total minimo equwalemeaﬁ” 000.000.000
(quince mil millones de pesos), derivadas directa-
meiite de obligaciones de pago correspondientes a
valores representativos de deuda directa de largo
plazo del Fisco colocada en mercados de capirales
locales o internacionales;

i) El acuerdo de los tenedores de Bonos BTP-5 de
acelerar los créditos representados por dichos valo-
res y hacerlos efectivos inmediatamente, declaran-
docomode plazo vencido los plazos para el pago de
capital e intereses de los Bonos BTP-5 emitidos,
adoptade con ¢l consenti de dores de
Bonos BTP-5 que representen, alo menos, lamayo-
ra absoluta del capital pendiente de pago v vigente
representado por los Bonos BTP-5 a la fecha de
dicho acuerdo, y

iii} Notificar judicialinente a la Tesoreria respecto dela
ocurrencia de uno o mas eventos indicados en el
numero i}y de haberse resuelto la aceleracion de las
Bonos BTP-5 conforme a lo sefialado en el namero
i),

Asimismo, en el caso de ocurrir el primer evento del
nimero i), cada tenedor de Bonos BTP-5 podra, actuando
directa e individualmente, hacer exigible integra y anticipada-
mente ¢l capital insoluto y/o los intereses devengados e impa-
205 hasta esa fecha. sin perjuicio de lo establecido en la letran),
por la totalidad de los Bonos BTP-5 bajo su dominio, sin
necesidad de cumplir con los requisitos establecidos en los
nameres i) y ili) precedentes;

n) Efectos de la Mora: las sumas que ¢l Fisco adeudare
a los tenedores de Bonos BTP-5 por la mora en el pago de
capital o intereses de los Bonos BTP-5, se pagaran sin reajusie,
en la misma fonma que se indica en la letra k) de este articulo,
Las sumas a que se refiere esta letra n) devengarin, a partir de
la fecha en que se haya hecho exigible la obligacion de pago,
el méximo interés permitido para operaciones no reajustables;

i) Otros Gastos: podra convenirse el pago de otras
obligaciones de dinerc usuales para este tipo de operaciones
financieras, tales como -aunque no imitado a- intereses pena-
les, retribucion por concepio de agencia fiscal, otras comisio-
nes, pago de cobros L?nr clasificacion de riesgo de los Bonos
BTP-5 o de riesgo del emisor, honorarios v reembolsos de
2astos que se irroguen, v

o) Normas Juridicas Aplicables: la emision, coloca-
ciony adquisicion en el mercado de los Bonos BTP-5, asi como
el servicio de los mismos, se regiran por el presente decreto, el
articule 3° de la ley N® 20.314, la Ley de Administracion
Financiera del Estado, ¥ por las demas reglamentaciones y
normias administrativas pertinentes dictadas o que se dicten en
el futuro conforme a la autorizacion dada en este decreto, Enlo
no previsto por las normas precedentemente citadas, se aplicard
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la ley N” 18.010 y las normas de la legislacion general que
resulten pertinentes. Con todo, s¢ deja constancia que, confor-
me al inciso segundo del articulo 3° de la ley N® 18,045, no son
aplicables las disposiciones del referido cuerpo legal ya sea a
los Bonos BTP-5 come tal, a su emision, a su emisor o a su
colocacion en el mercado de capitales local, con la sola excep-
cion de la apheacion del articulo 23 letra d) de dicho cuerpo
legal. En particular, en lo refendo a la colocacion de los Bonos
BTP-5 y a la agencia fiscal que se estipula mas adelante, sera
aplicable la Ley Organica Constitucional del Banco Central,

La adquisicion de los Bonos BTP-5, va sea en mercado
primario o secundario, implicara para el adqulrente la acepta-
cion y ratificacion pura v simple de todas las normas y condi-
ciones de emision, colocacion, adquisicion y servicio prece-
dentemente referidas. como asimismo de las caracteristicas y
condiciones de los Bonos BTP-5 y de las leves y normas que les
sean aplicables.

Articulo 6%.- Dispongase que los Bonos scan ermitidos
sin impresion fisica, no afectandose por ello la calidad juridica
de los Bonos ni su naturaleza como valores, sujetindose en
todo a lo establecido en ¢l articulo 47 bis de la Ley de
Administracion Financiera del Estado y a las siguientes reglas,
las que constituyen la reglamentacion requerida por el pnmer
inciso de dicho articulo:

a) La emision de los Bonos solo tendra validez una vez
que el Tesorero General de la Republica haya suscrito y el
Contralor General de la chﬁbiica haya refrendado una réplica
o simil {en lo sucesivo, el "Simil”} por cada una de las
emisiones de Bono; Por ese solo acto y para todos los efectos
legales a que hubiere lugar, se entend emitida
y refrendada la totalidad de los bonos qut. integran la emision
correspondiente. Los términos y condiciones de cada uno de los
Bonos seran idénticos a los contemdos en el Simil de su
respectiva emision;

b) Al tiempo de la colocacion inicial de los Bonos. los
primeros adg deberan ir pura y simpl en
otorgar mandato al Agente Fiscal para que éste, anombre y por
cuenta de aquéllos, los entregue en deposito a una entidad
privada de deposito y custodia de valores aulorizada y regulada
de acuerdo con las disposiciones de la ley N® 18.876 (en
adelante, la “Empresa de Deposito™), con la cual los l

i} la identidad de los deposi iniciales de los Bonos,
sus numeros de rol {mico tibutario, domicilio y sus
posiciones medidas como montos de capital,

1) lastr ias del dominio de los Bonos efectuadas
con posterioridad al deposito inicial de éstos, indicando
el saldo de Bonos en el haber registrado de los respecti-
odelos d de éstos, en su caso,
respecto de los Bonos;

11} los gravamenes, derechos reales, embargos, medidas
precautorias o limitaciones al dominio de cualquier cla-
se, origen y naturaleza que puedan afectar a uno o més
Bonos y sean legalmente notificados o constituidos ante
la Empresa de Deposito; y

iv) la indicacion de aquelios Bonos que se impriman
fisicamente de acuerdo a este decreto, poniendo ténnino
al depésito de los Bonos desmaterializados en la Empre-
sa de Deposito. Lo anterior deberd informarse al Agente
Fiscal tan pronto como se materialice el retiro de custodia
del o los Bonos respectivos, a objeto de que éste descuen-
te, del Registro mantenido a favor de la Empresa de
Depaosito, la cantidad de Bonos correspondientes:

) Atendida la naturaleza de la emision de que trata este
decreto -esto es, los Bonos seran emitidos sin necesidad de un
titulo fisico que los cvidcncm- las titulos de los cupones
tativos de inter los porlos Bonos no serdn

fisic yse d que existen, para todos los
efectos legales, adjuntos al Bono al que acceden. Tal vmuutd—
cién serd representada legit por las suscripei
refrendaciones de los Similes indicados en la letra a) de1
articulo 6° y por la anotacién en cuenta que se realice en el
Registro;

) La adquisicidn inicial y posterior transferencia de los
Bonos se efectuard mediante la realizacion de las anotaciones
en cuenta que se lleven a cabo, por aplicacion de las normas
pertinentes de la ley N° 18,876, v

g) Cada tenedor de Bonos, o su mandante con cuenta
individual si aquel actia per cuenta de otro, que haya deposi-
tado los Bonos bajo su dominio en la Empresa de Deposito y
figure debidamente anotado en el registro de anotaciones en
cuenta que llevard la mencionada Empresa de Depasito, tendra
derecho a requertr y obtener la impresion fisica de los Bonos

rep

de Bonos deberan tener un contrato de depdsito de valores
vigente sujeto a las disposiciones de la ley antes citada. Aten-
dido lo anterior, la Empresa de Deposito debera adhernir a las
reglas operativas de colocacion y operacion que dicte el Agente
Fiscal en uso de las atribuciones serialadas en el articulo 12 (en
adelante, ¢f "Reglamento Operative’ ").

Lo anterior s sin perjuicio del derecho que asiste a los
tenedores de Bonos para requerir y obtener una impresion
fisica de los Bonos depositados y anotados en cuenta a su favor,
en los casos sefialados més abajo;

¢} El Agente Fiscal abrira y mantendri el registro de
anotaciones en cuenta correspondiente @ la emision de Bonos
a que se refiere el articulo 47 bis de la Ley de Administracion
Financiera del Estado (en adelante, el “Registro™), en el cual se
anotard lo siguiente:

i) la individualizacion de la emision de Bonos, incluyen-
doreferencia a este decreto, la Fecha de Emision, monto
(valor nominal) y nimero de Bonos emitidos, fecha o
fechas de colocacién, monto (valor de colocacion) y
nimero de Bonos colocados, y

ii) 1a identidad de los adquirentes iniciales de los Bonos,
sus niimeros de rol inico tributario, domicilio y posicio-
nes medidas como montos de capital, ademas de regis-
trar, por aplicacitn del articulo 5° de la ley N” 18 876, en
calidad de tenedor de los Bonos, a la Empresa de Depo-
sito @ quien sean entregados en depdsito los referidos
valores. Lo anterior, de acuerdo a la norma lezal citada,
no significard que el adquirente respectivo de uno o més
Bonos deje de tener el dominio de los valores deposita-
dos por medio del mandato otorgado al Agente Fiscal, o
s¢ vean mermados sus derechos patr o su

gastos, con sujecién a lo dispuesto en las letras i) de los
articulos 3,47y 57, respectivamente, y b) del articulo 7% de este
decrelo, y con cargo a los fondos que anualmente se consulten
en el Programa Servicio de la Deuda Piblica del Presupuesto
del Tesoro Piblico, salve por lo sefialado en el articulo 15 de
este Llicumto respecto de la retrbucidn pagadera al Agente
Fiscal.

Articulo 9°.- Mediante decreto supremo podran modi-
ficarse, en todo o en parte, los énninos y condiciones de cada
emision de Bonos y los términos de este decreto que se le
apliquen, solamente si el emisor cuenta con la aprobacién y
consentimiento de los tenedores de Bonos de lamisma emision
que representen un monio igual o mayor al setenta y cinco por
ciento del capital de los Bonos de dicha emision que estén
vigentes y pendientes de pago. Con todo, dichas modificacio=
nes solamente podran referirse a las materias sefialadas a
continuacion:

a) Modificar la fecha de vencimiento y pago del capital
o de los intereses;

) Remitir parcial
cepto de intereses;

¢) Modificar Ia moneda o lngar de pago del capnial o de
los intereses;

d) Suspender o linutar de cualquier otra forma el gjerci-
cio de los derechos para demandar el pago del capital o de los
intereses;

¢) Modificar ¢l monto adeudado por concepto de intere-
ses y pagadero a los tenedores de dichos bonos, con ocasion de
la aceleracion del pago de los mismos;

) Modificar la naturaleza desmaterializada de dichos
bonos o las reglas aqui establecidas para solicitar la unpresion
fisica del titulo correspondiente,;

£) Modificar la ley aplicable a dichos bonos o someter el
conocimiento y resolucion de las cuestiones y disputas relau-
vas a dichos bonos, suscitadas entre el emisar y los tenedores
de los mismos, a una jurisdiccion extranjera. de conformidad a
lo estipulado en el decreto ley N® 2.349 de 1978,

Iv) Declarar la conversion o canje obligatorio de dichos
bonos por otros titulos de deuda emitidos al efecto, e

i) Alterar las normas relativas a la modificacion de las
caracteristicas de dichos bonos contenidas en este decreto,

En todas las demas materias, los términns y condiciones
de los Bonos, blecidas en el pres d , sélo podran
modificarse por decreto supremo en la medida que se cuente

tanidad

las sumas por con-

correspondientes solo en los siguientes casos:
i} haber el dor de Bonos req -0 SU d
con cuenta mdn1dual _segin sea el caso-, demandado
el ) de que

emane del Bono v estimar que la tenencia material del
titulo fisico del Bono correspondiente es necesario para
la adecuada defensa de sus mtereses, y

ii) los demas casos aplicables conforme a la ley
N¥18.876.

Paor tanto, ¢l tenedor de Bonos -0 sumandante con cuenta
individual, segin sea el caso-, deberd requerir el retiro de los
mismos a la Empresa de Depasito y solicitar, a través de ésta,
a la Tesoreria la impresion fisica del o los titulos respectivos.
De procr:dcr la impresidn fisica solicitada, ésta se efecruard en
la institucion que Tesoreria determing, observando las condi-
ciones fisicas y de seguridad que ésta disponga, debiendo el
solicitante hacerse cargo de los costos de impresidn correspon-
dientes

Los Bonos que scan evidenciados por un titulo fisico
impreso al efecto, serdn emitidos al portador y se regiran, enlo
que no sea contrario a sunaturaleza, por las disposiciones delos
articulos 45 y 46 de la Ley de Administracién Financiera del
Estado, la ley N° 18.092, el articulo 2° de la ley N° 18,552, el
articulo 165 del Codigo de Comercioy las disposiciones de este
decreto. Adicionalmente, los tenedores de Bonos -0 sus man-
dantes con cuenta individual, segan sea el caso-, que hubieren
obtenido la impresion del o los titulos correspondientes, debe-
rin depositar ¢l titulo fisico en la Empresa de Depdsito y
mantenerlo en tal condicion bajo las reglas establecidas en la
ley N® 18.876 durante toda la vigencia de la emision hasta su

derecho a voto en las juntas de tenedores de bonos u otras
asambleas semejantes.

Asimismo, debera rebajar del Registro, mantenido a
favor de la Empresa de Deposito respectiva, la cantidad de
Bonos correspondientes a los valores que sean impresos fisica-
mente y retirados de la misma conforme a la letra g) de este
articulo.

El Registro debera ser mantenido sobre la base de plata-
formas electronicas o informéticas que otorguen suficientes

v pago, inclusive, salvo en caso que, por orden
_|ud1r.m1, ¢l titulo fisico sea requcndn para ser acompanado en
los autos correspondientes.

Articulo 7°.- Autorizase al Tesorero General dc la

prev con la aprobacion y consentimiento de los tenedo-
res de los Bonos objeto de la modificacién que representen un
monto igual o mayor a los dos tercios del total del capital de
dichos bonos, que estén vigentes y pendientes de pago

Con todo, no se requerird del consentimiento de los
tenedores de los Bonos respectivos y podran modificarse,
simplemente por medio de decreto supremo, tanto los términos
y condiciones de dichos Bonos como este decreto, para los
siguientes propositos:

a) modificar este decreto para aclarar aquello en que sea
ambiguo o para corregir errores formales de rexro;

b) establecer e incluir. a favor de los tenedores de Bonos,
beneficios tales como preferencias, cauciones o garantias, sin
perjuicio de lo dispuesto en ¢l articulo 10; o

¢) cualquier ofro que no afecte el derecho o interds de los
tenedores de Bonos en relacion con la emision y pago de los
mismos o de sus intereses,

Para los efectos de este decreto. los Bonos bajo el
dominio de fa Tesoreria o de cualguier persona perteneciente,
directa o indirectamente, al sector publico de conformidad con
la Ley de Administracién Financiera del Estado, o de las
empresas del Estado, o las empresas, sociedades o instituciones.
en las que el sector plblico o sus empresas tengan un aporte de
capital superior al 50% del capital social de dichas entidades o
que sean controladas por el Fisco, no seran considerados para
¢l caleulo de las mavorias sefialadas en este nimero ni en
cualquier otra materia que sea objeto de votacidn de acuerdo
con este decreto y, en consecuencia, se consideraran como no
emitidos unicamente para estos efectos. Se entendera que el
Fisco controladirecta o indirectamente una entidad en los casos
establecidos en el articulo 97 de la ley N® 18,045,

Sin perjuicio de lo sefialado en los incisos precedentes,
ier modificacion a este decreto que altere los términos y

Repiblica para que represente. al Fisco en la de
las emisiones de Bonos, P te facultado para,
que no limitado a, las si funciones:
a) Pa;,ar los intereses, comisiones, honorarios ¥ gastos
que procedan de acuerdo a este decreto;
b} Rescatar los Bonos a la fecha de su vencimiento

medidas de seguridad y fidelidad, y estard disponible para
revision de la Tesoreria, la que podra obtener copia impresa del
mismo,

d) Por su parte, la Empresa de Depasito encargada de la
custodia de los Bonos registrara, conforme a las normas que la
rigen. lo siguiente:

sandiente:
cOrresp

&) Convenir otros gastos, segin se indica en las condicio-
nes financieras de los Bonos.

Articulo 8°.- La Tesorena efectuara el rescate de los
Bonosy el pago de los intereses, comisiones, honorarios y otros

condiciones de la agencia fiscal que se estipula mas adelante,
requenra del consentimiento previo y por escrite del Agente
Fiscal.

Articulo 10.- Para que titulos de deuda pablica directa
de largo plazo colocadas por la Tesoreria en el mercado de
capitales local (en adelante los “Bonos Locales™), puedan
gozar de bencficios tales como preferencias, cauciones o
parantias a su favor, se requerira del consentuniento de los
tenedores de los demas Bonos Locales no afectos a dichos
beneficios que representen ¢l noventa por ciento del capital
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pendiente de pago de dichos bonos y vigente a la fecha de dicho
acuerdo.

Para efectos del célculo del porcentaje sefialado en este
articulo, no serdn considerados los Bonos Locales que aspiran
a quedar afectos a estos beneficios.

Articulo 11.- Designase al Banco Central de Chile en el
caracter de Agente Fiscal, para que. una vez cumplidos los
requisitos legales pertinentes, represente al Fisco y actde en
nombre y por cuenta de éste, en relacion con la colocacion de
los Bonos en el mercado de capitales local y la administracion
de los mismos. sujeto a las responsabilidades y obligaciones
que se indican en ¢l articulo 12,

Ln ¢l desemnpefo de su funcion de Agente Fiscal, ¢l
Banco Central se sujetara especialmente a lo preserito por los
articulos 27 v 37 de su Lev Organica Constitucional y a lo
dispueste por el presente decreto.

Cumplidos los requisitos mencionados en el inciso pri-
mero, el Agente Fiscal iniciara sus funciones previa resolucion
del Tesorero General de la Republica ordenando su colocacidn
y adjuntando una copia de cada Simil debidamente suscrita por
el Tesorero General de la Repiblica y refrendada por el
Contralor General de la Repablica. Dicha copia serd autonizada
por el Tesorero General de la Repiblica,

Articulo 12.- Fl desempeiio de la presente agencia fiscal
comprendera las siguientes funciones:

a) Realizar, en los términos que establece el presente
decreto, las actividades, actos y contratos requeridos para la
colocacion de los Bonos, ya sea en una o mas colocaciones,
Dichas actividades incluiran la entrega en depésito de los
Bonos, conforme a la letra b) del Articulo 6% Con todo, el
Agente Fiscal debera efectuar la o las colocaciones de los
Bonos de acuerdo con los montos y fechas que se establezean
mediante resolucion del Tesorero General de la Repiblicao del
Mimstro de Hacienda.

Asimismo, el Agente Fiscal entregara al Tesorero Gene-
ral de la Repiblica, al Ministro de Hacienda o a quienes éstos
designen, y respecto de cada colocacion que se efectiie, copia
de las partes pertinentes del Registro en que conste la identidad
de los adquirentes o adjudicatarios de los Bonos y el monto
colocado respecto de cada uno de ellos, incluyendo la referen-
cia a montos nominales y precio de adquisicion pagados en
cada caso. Adicionalmente, respecto de colocaciones efectua-
das via licitacion, debera incluirse el detalle de las ofertas
validas realizadas por cada participante. La mformacion a que
se refiere este inciso debera ser propercionada por el Agente
Fiscal, en los términos y cor que 5¢ ¢ plenen el
Reglamento Operativo;

b) Abrir y mantener, a nombre y por cuenta de la
Tesoreria, el Registro indicado en la letra ¢) del Articulo 67, de
conformidad con lo dispuesto en dicha letra;

¢} Actuar como agente de comunicaciones respecto del
vencimiente o cobro de las sumas de dinero a que den derecho
los Bonos, con el objeto que la Tesoreria pueda suministrarle
los fondos correspondientes al rescate, pago y servicio de los
mismos. Las referidas comumicaciones se harin, a lo menos,
con 6 dias habiles bancarios de anticipacion a la fecha de pago
respectiva, ¢ incluiran el monto requerido para servir integra-
mente dicho pago. En tales comunicaciones deberan desglosar-

reria, a objeto de aplicarlas al pago de los Bonos conforme se
establece en el articulo 13

Informar a la Tesoreria, al menos mensualmente, del
movimiento que tenga la Cuenta Corriente Especial por con-
cepto del desempenio de esta agencia fiscal; y

f) Efectuar, en nombre de la Tesoreria, los pagos que
correspondan en relacion con el rescate o el servicio de los
Bonos, utilizando para ello, exclusivamente, los fondos que
dicha entidad deposite, transfiera o mantenga en la Cuenta

la fecha de entrega de la comunicacion escrita que dé aviso del
evento que produzea dicho ténmino.
La cuenta seiialada se entendera rendida para todos los
efectos legales y reglamentarios a que haya luga.r mediante la
ga de los de tos y

ijunregistro completo del estado de movimientos y saldo
de la Cuenta Corriente Especial;
i) el informe de los vencimientos de capital o intereses

Corriente Especial v sujeto. en todo caso, al Repl
Operativo.

En caso de no existir fondos suficientes para efecruar el
rescate o servicio mencionados, el Agente Fiscal deberd comu-
nicar a los tenedores de Bonos la circunstancia de haberse
producido tal insuficiencia de fondos, mediante la publicacion
de un aviso en dos medios de comunicacion escrita de amplia
circulacion nacional efectuada dentro de los 3 dias habiles
siguientes,

Articulo 13- Autorizase ala Tesoreria para que propor-
cione al Agente Fiscal los fondos necesarios para la amortiza-
c16n o servicio de los Bonos que se emitan.

Las provisiones de fondos efectuadas al amparo de este
nimero deberan hacerse a través de la Cuenta Corriente Espe-
cial y deberan estar disponibles a mis tardar el dia habil
bancario anterior a la fecha del pago respectivo.

Articule 14.- Conforme al articulo 109 de la Constitu-
cién Politica en relacion con el articulo 27 de la Ley Organica
Constitucional del Banco Central, el Agente Fiscal no puede
otorgar ni otorgard garantia alguna respecio del pago del
capital, del servicio de los intereses, o de cualquier otra suma
de dinero resultante o derivada de obligaciones establecidas o
emanadas de los Bonos que se emitan o de la o las colocaciones
que se efectiien, Por lo anterior, en caso alguno lo dispuesto en
este decreto podrd ser entendido o interpretado como una
garantia del Banco Central para concarrir, en todo o en parte,
al pago de los Bonos emitidos, como tampoco podrd interpre-
tarse como ¢l compromiso del Banco Central de adquinir el
dominio de uno o mas de dichos Bonos.

Articulo 15.- Autorizase a la Tesoreria para retribuir al
Agente Fiscal por las labores propias de ral cargo. EI Agente
Fiscal tendra derecho a recibir a titulo de retribucién dnica y no
reembolsable por los servicios prestados, un monto total ascen-
dente a mil ciento cincuenta UFs (1.150 UFs). Dicha cantidad
sera deducida por ¢l Agente Fiscal de los recursos obtenidos de
la primera colocacion de Bonos efectuada, en forma previaala
entrega del producto de la misma a la Tesoreria.

Articulo 16.- EI Agente Fiscal podra renunciar en
cualquier momento a la agencia fiscal encomendada en este
decreto. Para ello el Agente Fiscal dard aviso escrito a la
Tesoreria con noventa dias cornidos de anticipacion a la fecha
en que serd efectiva su renuncia y publicard, a su entero costo
y responsabilidad, dentro de dicho plazo, wes avisos destaca-
dos en medios de comunicacion escrita de amplia circulacion
nacional en los que se indicara tal circunstancia.

Lo anterior es sin perjuicio de la facultad del Banco
C'enlral para poner término de inmediato a la agencia fiscal aqui

da. en caso de no existir fondos suficientes para efec-

se los montes correspondientes al capital adeudado y los
mtereses devengados a que los renedores de Bonos tuvieren
derecho,

d) Dictar el Reglamento Operativo de los Bonos, estable-
ciendo las normas que regulardn los procedimientos de coloca-
cion y administracion de los Bonos -segin las funciones
expr enc en este decreto-, incluidas la
manrencion del Registro v Ia Cuenta Corriente Especial (defi-
nida mas abajo), la entrega en depdsito, y el cobro o rescate de
los Bonos. Las referidas normas deberan ser publicadas en el
Diario Oficial, sin perjuicio de la utilizacion de otros medios de
difusion que establezca ¢l Agente Fiscal con aprobacion de la
Tesoreria. Con todo, estas normas deberan ajustarse a lo
dispuesto en el presente decreto, el cual se entenderd como
parte integrante de los Bonos para todos los efectos legales
pertinentes;

€) Disponer de una cuenta corriente bancaria anombre de
la Tesoreria especial paraeld pefio de esta agencia
fiscal (¢n adelante, la “Cuenta Corriente Especial™),

Hacer entrega a Tesoreria de los recursos obtenidos en
cada colocacion de Bonos, mediante el depdsito en la Cuenta
Corriente Especial de las sumas que correspondan, para poste-
riormente deducir de dichas cantidades el pago de la comisién
de agencia fiscal de acuerdo con el articulo 15, Hecho lo cual,
procederd a distribuir el remanente a la cuenta cormente banca-
ria principal que Tesoreria mantiene en el Banco Central,

Recibir, registrar y mantener depositados en la Cuenta
Cormiente Especial las sumas de dinero que reciba de la Teso-

ruar el rescate o servicio de los Bonos segun sc establece enla
letra f) del articulo 12, Dicha facultad debera ser ejercida en el
plazo de 30 dias corridos contado desde la publicacion a que se
refiere la mencionada letra ). Con todo, el Agente continuard
en el ejercicio de sus funciones hasta que no haya hecho uso de
la facultad indicada en este parrafo.

Del mismo modo, la Tesoreria podra revocar a su arbi-
trio, y en cualquier momento, el encargo efectuado al Banco
Central en su cardcter de Agente Fiscal. Tal decision serd
comunicada al Agente Fiscal por escrito con noventa dias
corridos de anticipacidn a la fecha en que serd efectiva su
revocacion, caso en el cual deberd publicarse, a su entero costo
y responsabilidad, dentro de dicho plazo, tres avisos destaca-
dos en medios de comunicacion escrita de amplia circulacion
nacional en los que se indicard tal circunstancia.

En todo caso, la Tesoreria y el Agente Fiscal podrn
poner término demutuo acuerdo alaagencia fiscal en cualquier
tiempo, debiendo la primera dicha ci a
los tencdores de Bonos mediante publicacion efectuada en un
medio de comunicacion escrito de ampha circulacion nacional
dentro de los 10 dias habiles siguientes a la ocurrencia del
evento descrito.

Articulo 17.- Terminada la agencia fiscal por cualquiera
de las causales contempladas en este decreto, el Banco (." entral

dientes repistrados respecto de los Bonos, si los
hubiere 0, en sucase, la deul.mlwm relativa a la falta de

dichos y ya sea a la
extineion o exigibilidad anticipada de las citadas obliga-
ciomnes:

i) el Registro; y
) los titulos fisicos, silos hubiere. que el Banco Central
hubicre pagado, en su cardcter de Agente Fiscal.

Por su parte, la Tesoreria deberd entregar al Banco
Central copia firmada o un recibo, segtn corresponda, de los
documentos y antecedentes que reciba por estos conceptos, Las
observaciones que se hagan a dicha cuenta deberan fundarse en
cuestiones perti a los doc indicados en este
parrafo.

Larendicién de la cuenta seftalada deberd ser aprobada o
rechazada por la Tesoreria dentro del plazo de 10 dias comdos
contado desde la presentacion de la misma. En caso que la
Tesoreria formule observaciones a la cuenta rendida, el Banco
Central debera acompaiiar los documentos complementarios
que sean solicitados dentro del tigésimo dia desde la fecha de
comunicacidn de tal solicitud. La Tesoreria, dentro del plazo de
10 dias corridos contado desde la presentacion de los documen-
tos complementarios, deberd aprobar o rechazar la nueva
rendicion de cuenta, y si formularen nuevas observaciones se
repelira este proceso hasta que quede resuelta la observacion,
Con tedo, una vez transcurrido el plazo va seialado sin nuevas
observaciones, dicha cuenta s¢ entenderd aprobada para todos
los efectos legales y reglamentarios a que haya lugar, cesando,
por lo tanto, toda responsabilidad del Banco Central respecto
de la agencia fiscal encomendada conforme al presente
decreto.

Articulo 18.- Autorizase ala Tesoreria, para que designe
un reemplazante en caso de terminar la agencia fiscal por
cualquier causal prevista en este decreto distinta de la completa
ejecucion de la misma.

Mientras no tenga lugar la designacion del reemplazante
indicado, la Tesorerfa asumird las obligaciones encomendadas
al Agente Fiscal.

Dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de
aceptacidn del encargo por parte del agente fiscal reemplazan-
te, la Tesoreria informard su nombre a través de la publicacion
de tres avisos en medios de comunicacion escrita de amplia
circulacion nacional. La omision de esta publicacion no afec-
tard la validez de la designacion.

Para efectos de lo dispuesto en este articulo, 1a Tesoreria
salo podra escoger entre bancos, corredoras de bolsa o empre-
sas de depositos de valores con domicilio en Chile, que
demuestren una amplia experiencia en materias financieras y
una reputacién intachable en la forma de administrar sus
negocios. Estas instituciones deberdn tener, ademds, una larga
experiencia en emisiones v colocaciones de valores represen-
tarivos de deuda

Articulo 19.- El Banco Central respondera del desempe-
fio de la agencia fiscal conforme a lo establecido en el presente
decretoy a las reglas de derecho aplicables segiin la legislacion
general

Articulo 20.- Facultase a la Tesoreria para que acuerde
uno o més medios de comunicacion escrita para los avisos,
solicitudes u owas comunicaciones que deban darse a los
tenedores de Bones,

Articulo 21.- Autorizase al Mimstro de Hacienda y al
Tesorero General de la Republica para que. previo decreto
supremo, procedan a una o varias reaperturas de las series de
Banos, con ¢l objeto de incrementar el monto emindo que se
indica en el articulo 1°, aumentando de esta manera la cantidad
de titulos pertenecientes a las series de bonos correspondientes.

Anotese, 16 razon y publiq - MICHELLE
BACHELET JERIA, Presidenta de la Republica- Andrés
Velasco Brafies, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a usted para su conocimiento - Saluda

rendird a la Tesoreria la cuenta final cor fiente a su
desempeiio, dentro del plazo de 30 dias corridos contado desde

austed, Maria Olivia Recart Herrera, Subsecreta-
ria de Hacienda,



